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Liebe Leser!

Mit einem neuen Kleinanlegerschutzgesetz will die Politik Otto
Normalverbraucher vor betriigerischen Geldsammlern schiit-
zen. Gut gemeint, aber sicher der falsche Weg. Denn das wiegt
den Anleger in einer Sicherheit, die es nicht gibt. Alle Anlagen,
die Renditen abwerfen (sollen), haben Risiken. Je hoher die
versprochene Rendite, desto hoher das Risiko. Diese einfache
und an den Markten giiltige Regel wird einmal mehr ignoriert.
Warum sollte denn ein Anbieter eine hohere Rendite bieten bei
gleichbleibendem Risiko? Das geht nicht. Doch das hat der
deutsche Gesetzgeber nicht verstanden. Ein anderes Beispiel
macht deutlich, was fiir ein Schmarrn da wieder auf die Anleger
zukommt. So sollen sogenannte Crowd-Investments ab einem
Volumen von 1 Mio. Euro prospektpflichtig werden. Das be-
deutet: die Bafin wird sich das Angebot anschauen, priifen und
genchmigen. Nur zwei Fragen dazu: woher will ein Bafin-
Beamter wissen, ob irgendeine neue Erfindung am Markt an-
kommt oder nicht? Kann er nicht, deswegen wird nur auf Plau-
sibilitdt gepriift. Das aber bringt dem Anleger nichts. Und zwei-
tens: wo ist der Unterschied zu einem Investmentangebot, dass
nur 900.000 Euro einsammeln will? Das soll der Prospekt-
pflicht nicht unterliegen. Daran sieht man sehr deutlich, dass
Juristen und keine Sachverstindigen diese Gesetze vorbereiten.

Viel Wirbel um Nichts

Dabei wire ein anderer Weg der richtige. Man muss die Bevol-
kerung aufklaren. Es gibt immer noch Anleger, die Anbietern
glauben, wenn die das Blaue vom Himmel versprechen. Wenn
mir jemand in drei Monaten 8% oder in einem Jahr 20% als
Rendite verspricht, schrillen die Alarmglocken. Leider ist das
bei vielen Anlegern nicht der Fall. Wer solch lukrative Ge-
schiaftsmodelle findet, wiirde sie keinem Dritten anbieten. An-
dernfalls ist er ein Betriiger. Der Finanzlaie muss nicht zum
Experten werden. Aber: es reicht schon, wenn er die grundsitz-
liche Beziehung zwischen der Rendite und dem Risiko versteht.
Auch wir empfehlen manchmal Aktien, von denen wir uns sehr
hohe Renditen versprechen. Doch dann schreiben wir auch da-
zu, dass das Risiko dementsprechend hoher ist. Der Aktienkéu-
fer sollte sich dessen stets bewusst sein. Das Gesetz wird jeden-
falls keinen Anleger vor Betriigern schiitzen.

Das Jubilium kommt

Néchte Woche erscheint das Investor Magazin zum 100. Mal.
Fiir Thre bisherige Treue wollen wir uns bedanken und werden
Ihnen eine extra Portion Informationen bieten. Zudem verlosen
wir unter allen Lesern vier einmalige Silbermiinzen. Mehr In-
formationen finden Sie auf Seite 3.
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BASF & Lanxess: Euro und Olpreis im Fokus

B Um fast 28% hat der Preis fiir ein Barrell Brent-Ol
seit Anfang Juli nachgegeben. Damit wurde der seit 2011
anhaltende Seitwirtstrend nachhaltig nach unten durch-
brochen. Das gab es bereits einmal, doch diesmal scheint
die Wende nachhaltig zu sein. Kaum ein Marktbeobachter
rechnet damit, dass es zu einer schnellen Erholung bei der
Notiz fiir das schwarze Gold kommt. Uber die Ursachen
wiederum wird gestritten. Ist es das hohe Angebot, die
schwache Weltwirtschaft oder sind es gar politische Kraf-
te, die fiir den Absturz sorgten? Am Ende kann das einem
Investor egal sein, wenn denn die Niedrigpreise von Dau-
er sind. Denn: entscheidend sind die Auswirkungen auf
die Weltwirtschaft. Und da sind Brent-Preise von 80 US-
Dollar pro Barrel oder gar weniger so etwas wie ein riesi-
ges Konjunkturprogramm. Denn noch immer hingt die
Welt am Tropf der Olquellen. So sinken die Kosten fiir
diverse Industriezweige. Auf der anderen Seite sollte zu-
mindest ein Teil auch bei Verbrauchern ankommen, die
dann weniger filirs Tanken ausgeben, dafiir aber moglich-
erweise fiir andere Dinge mehr. Wir rechnen jedenfalls
mit nachhaltigen Auswirkungen und sind uns inzwischen
recht sicher, dass dieses niedrigere Niveau auf absehbare
Zeit bestehen bleibt. Auch Fatih Birol, der Chefékonom
der Intemationalen Energie-Agentur (IEA), geht von
»dauerhaft niedrigen™ Preisen aus. OPEC-Generalsekretér
Abdallah Salem el-Badri rechnet erst im zweiten Halb-
jahr 2015 mit einer nachhaltigen Erholung.

Euro als zweiter Faktor

Genauso wichtig fiir europdische Unternehmen ist auch
die Entwicklung des Euro, zumindest fiir jene mit einem
hohen Internationalisierungsgrad. Die Wéhrung hat paral-
lel zum Olpreisverfall deutlich an Wert gegeniiber dem
US-Dollar eingebiifit. Von 1,36 Euro je Dollar ging es bis
auf 1,24 Euro hinunter. Da Trends im Devisenmarkt sehr
stetig sind, sollte einen weiterer Fall bis auf 1,20 Euro
realistisch sein. Zumal die Politik der EZB weiter auf
Quatitative Easing setzt, wihrend die Federal Reserve die
Zigel langsam anzieht. Der schwache Euro macht deut-
sche Produkte aullerhalb des Wihrungsraums billiger. Der
Effekt diirfte sich direkt auf die Gewinne auswirken. Zu-
vor hatten die Unternehmen durchweg tiber einen starken
Euro geklagt und Wéhrungsverluste hinnehmen miissen.
Diese Zeiten sind vorbei.

Lanxess: Kosten im Fokus

Mit diesem Szenario im Riicken erscheinen die deutschen
Chemietitel wieder attraktiv. Zum einen ist da Lanxess
(38,82 Euro; DE0005470405) zu nennen. Hier waren wir
zwischen Oktober 2013 und Februar 2014 bereits inves-
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tiert und wurden damals mit einem kleinen Gewinn ausge-
stoppt. Die Rheinldnder ziehen derzeit ein Sparprogramm
durch. Mit Matthias Zachert hat ein Sanierer den Chefpos-
ten tibernommen. Insgesamt 1.000 Jobs sollen gestrichen
werden. Der Konzernumbau wird erstmal rund 150 Mio.
Euro kosten und konnte im Gesamtjahr 2014 fiir einen
Verlust sorgen. Mittelfristig sollte sich das aber bezahlt
machen, zumal es Riickenwind von den Rohstoffpreisen
und dem Euro gibt. Die Ankiindigungen des CEOs hatten
die Aktie auf ein Dreijahrestief gedriickt. Inzwischen gibt
es eine Bodenbildung, die eine Chance zum Einstieg dar-
stellt. Risikobewusste Anleger greifen bei Lanxess auf
aktuellem Niveau und bei 38 Euro zu. Den Stopp bitte
eng bei 35 Euro setzen.

BASF: Insider auf Einkaufstour

Eine Nummer grofer und komplizierter ist die Lage bei
BASF. Nachdem die Prognosen wackelten, wurde auch
dieser Wert vom Markt abverkauft. Kompliziert wird un-
ser Szenario durch das Olgeschift der Ludwigshafener.
Positiv wiederum wirkt eindeutig der Euro. Die Analys-
tengilde ist sich derzeit ziemlich uneins iiber diese Effek-
te. Das Management offenbar nicht. Diverse Vorstinde
haben Insiderkdufe getitigt. So schlugen in den vergange-
nen Wochen Michael Heinz (Volumen: 170.625 Euro),
CEO Kurt Bock (weitere 4.000 Anteile) und Finanzvor-
stand Hans-Ulrich Engel (4.000 Aktien) zu und kauften
Aktien des Unternehmens. Der DAX-Wert konnte sich in
den vergangenen Tagen bereits erholen, bietet aber noch
deutlich hoheres Potenzial, zumal die Dividendenrendite
bei rund 4% liegen diirfte. Anleger konnen die BASF-
Aktie (71,26 Euro; DE000BASF111) auf aktuellem
Niveau und bei 70,40 Euro einsammeln. Als Stopp
empfehlen wir 65 Euro. (td) <
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Deutsche Aktien im Fokus

Aurelius: Dividende sollte Kurs antreiben!

Die Beteiligungsgesellschaft Aurelius (29,70 Euro;
DEOOOAOJK2AS) befindet sich weiter auf Rekordkurs. In
den ersten neun Monaten erzielten die Stiddeutschen das
bisher beste Ergebnis ihrer Unternehmensgeschichte. Das
EBITDA wurde um
210% auf 208,5 Mio.
Euro mehr als ver-
dreifacht. Rund 88
Mio. Euro stellen
dabei Einnahmen aus
Unternehmensver-
kéufen dar. Die Erlo-
se stiegen trotz der
vier abgegebenen Firmen um 4% auf 1,18 Mrd. Euro. Dem-
entsprechend hat das Management um CEO Dirk Markus
die Prognose fiir das laufende Jahr angehoben. Beim Kon-
zern-EBITDA wird fiir 2014 nun mit ,,mindestens* 240 statt
220 Mio. Euro gerechnet. Der Nettogewinn sollte sich bei
ca. 190 Mio. Euro einpendeln. Markus kiindigte zudem
noch fir dieses Jahr an, dass sowohl auf der Kauf- wie der
Verkaufsseite noch Transaktionen mdglich seien.

B Aurelius
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Satte Dividendenrendite

Aufgrund der Zusatzeinnahmen durch die Unternehmens-
verkdufe wird nun am Markt wie im Vorjahr mit einer Son-
derdividende gerechnet. Aurelius sitzt immerhin auf einem
Cashbestand von 368,2 Mio. Euro. Da kann man die An-
teilseigner ruhig am Erfolg beteiligen. Analysten gehen von
mehr als 2 Euro aus, die pro Aktie ausgeschiittet werden
sollen. Analyst Ivo Vi$i¢ von Close Brothers Seydler rech-
net gar mit einer Gesamtdividende von 2,30 Euro. Das ent-
spricht auf dem aktuellen Kursniveau einer Dividendenren-
dite von 7,8%. Wir haben Thnen die Aktie bereits im April
ans Herz gelegt. Seither liegen Sie mit rund 24% im Plus.
Bleiben Sie weiter dabei. Wir stufen die Aktie aber den-
noch auf ,,Halten* zuriick und ziehen den Stopp auf 24
Euro nach. (td) <

German Pellets: Refinanzierung und Expansion
mit neuer Anleihe

Die German Pellets GmbH emittiert eine neue Unter-
nehmensanleihe. Allerdings wagt das Unternehmen diesmal
den Schritt in den Prime Standard. Man emanzipiert sich
also vom in Verruf geratenen Mittelstandssegment. Das
Gesamtvolumen des neuen, finf Jahre laufenden Bonds
liegt bei 100 Mio. Euro. Zusitzlich gibt es eine Erho-
hungsoption um weitere 30 Mio. Euro, wenn das Interesse
von Investorenseite vorhanden ist. 80 Mio. Euro sind dabei
Teil eines Umtauschangebots fiir die am 1. April 2016 falli-
ge Unternehmensanleihe 2011/16. Mit dem zusitzlichen
Kapital will der Hersteller und Héndler von Pellets die Ex-
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pansion vorantreiben. Dazu will man die Holzpelletproduk-
tionskapazititen in den Vereinigten Staaten ausweiten und
strebt zusitzlich den Ausbau von Sigewerks- und Sortier-
kapazitdten an den
US-Standorten an.
Durch neue Wert-
schopfungsstufen

soll so auch die
Marge des Unter-
nehmens aus Wis-

2] German Pellets-Anleihe

Eckdaten
ISIN: DEOOOA13R5N7

Emissionsvolumen: bis zu € 100 Mio.

Stiickelung: EUR 1.000

mar steigen. Zum

. Ausgabekurs: 100 %
anderen senkt die
zunehmende Inter- Zinskupon: 7,25% p.a.
nationalisierung Laufzeit: 5 Jahre
die Abhanglgkelt Zinszahlung: jahrlich
vom deutschen (erstmals 27.11.15)
Heimatmarkt. Hier Marktsegment: Prime Standard
macht German

Zeichnungsfrist: 10.11. bis 24.11.14

Pellets derzeit rund
70% seines Umsat-
zes. Weitere relevante Mirkte sind Italien, Osterreich und
die USA. Die Anleger sollen mit einem Kupon von 7,25%
gelockt werden.

Gutes Chancen-Risiko-Verhiltnis

Die Rendite passt zum Risikoprofil des Unternehmens. Ger-
man Pellets ist Deutschlands Marktfiihrer als Produzent und
Verkdufer von Pellets, die vor allem vom Boom bei Pel-
letheizungen profitieren. Dieser Markt ist in den vergange-
nen Jahren rasant gewachsen, weil diese Heizungen einen
deutlichen Kostenvorteil gegeniiber Olheizungen haben.
Dies sei auch bei den aktuell niedrigen Olpreisen der Fall,
heilt es aus dem Unternehmen. Das boomende Geschéft
machte sich im ersten Halbjahr auch in den Zahlen bemerk-
bar. German Pellets schraubte die Einnahmen von Januar
bis Ende Juni um 10% auf 260,6 Mio. Euro hoch. Das Er-
gebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA)
konnte auf rund 25 Mio. Euro verbessert werden, dies ent-
spricht einem Plus von 32%. Der Nettogewinn wurde gar
von 1,9 auf 5,1 Mio. Euro gesteigert. Da German Pellets
mit seinen bisherigen Bonds iiberzeugte und wir fiir das
Geschiiftssegment positiv gestimmt sind, konnen erfah-
rene Anleger die Anleihe zeichnen. Allerdings empfiehlt
sich das nur fiir jene, die bereit sind, die Papiere bis zur
Filligkeit im November 2019 zu halten. (td) 4
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Cameco: Viertes Quartal mit Uberraschungspotenzial

Es weht endlich wieder ein frischer Wind im Uran-
sektor. Seit dem atomaren Unfall in Fukushima am 11.
Mirz 2011 ging es nur bergab. Im Juli diesen Jahres mar-
kierte der Uranpreis ein Tief bei 28 US-Dollar je Pfund, der
niedrigste Stand seit 2005. Dabei war und ist sich der Markt
weiterhin einig, dass unser weltweites Wirtschaftswachstum
nicht ohne nukleare Energie moglich sein wird, insbesonde-
re in Landern wie China und Indien. Derzeit werden alleine
in China 27 neue Atomanlagen gebaut, um den wachsenden
Energiehunger der Bevdlkerung zu stillen. Mit wachsendem
Wohlstand in den Léndern steigt auch der Energiebedarf.
Bis 2023 sollen weltweit bis zu 90 neue Reaktoren ans Netz
gehen. Lediglich in Europa wird die Zahl der Atomreakto-
ren bis dahin abnehmen.

Woher weht der frische Wind?

Seit dem Ungliick in Japan im Mérz 2011 musste der ge-
samte Sektor gegen psychologische Barrieren ankdmpfen.
Obwohl jedem klar war, wohin die Reise aus makrodkono-
mischer Sicht geht, standen die Aktien der Unternehmen
auf der Verkaufsliste
der meisten Anleger.
Viele Investoren
verabschiedeten sich
aus ethischen Griin-
den aus den Titeln.
Was iibrig blieb,
waren ein ausge- ™"
bombter Markt und
viele unterbewertete Aktien. Es fehlte ein Funke, um den
Sektor wiederzubeleben. Diesen lieferten vor rund zwei
Wochen ausgerechnet die Japaner, in dem eine Lokalregie-
rung die Wiederinbetriebnahme zweier Reaktoren fiir An-
fang 2015 genehmigte. Die Folgen sind spiirbar: Heute liegt
der Spotpreis mit 44 US-Dollar je Pfund rund 57% hoher
als noch im Sommer. Auf der Ergebnisseite einiger Unter-
nehmen konnte es daher im vierten Quartal durchaus zu
Uberraschungen kommen.

B Cameco
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Noch vor zwei Wochen sah die Welt anders aus

Einer der weltweit grofften Uranproduzenten ist Cameco
(21,36 CAD; CA13321L1085). Die Kanadier haben aktuell
einen Anteil von rund 15% an der globalen U;Og-
Produktion und diirften daher maflgeblich von steigenden
Preisen profitieren. Auf Grund von langfristigen Lieferver-
trigen lag der in 2013 realisierte Preis je Pfund noch bei
49,81 US-Dollar. Ende Oktober legte das Management die
Zahlen fiir das dritte Quartal vor. Hieraus geht hervor, dass
der realisierte Preis je verkauftem Pfund nur noch bei 45,87
US-Dollar lag. Zudem musste das Management die
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Guidance fiir das laufende Jahr auf Grund des schwachen
Uranpreises und eines zweiwochigen Streiks auf der groB-
ten Mine McArthur Lake zuriicknehmen. Man gehe nun
davon aus, dass der Umsatz um 5% geringer ausfallen
konnte und die Produktion maximal das untere Ende der
urspriinglichen Guidance von 22,8 Mio. Pfund erreichen
werde. Ein wichtiger Punkt ist allerdings, dass die Produkti-
onskosten in Q3 je Pfund gegeniiber dem Vorjahr um 11%
auf 25,22 US-Dollar gesunken sind. Dies diirfte sich eben-
falls positiv auf die Gesamtjahreszahlen auswirken. In
Kombination mit dem gestiegenen Spotpreis konnte das
vierte Quartal Anleger daher positiv iiberraschen.

Noch besteht ein Uberangebot

Derzeit besteht am Markt noch ein Uberangebot an Uran.
Viele Anbieter haben einen Teil der Produktion auf Halde
produziert und werden diesen nun nach und nach in den
Markt verkaufen. Je nachdem wie schnell dieses Uberange-
bot abgebaut werden kann, wird sich nicht nur der Spot-
preis, sondern auch der langfristige Uranpreis weiter erho-
len. Dieser liegt meist deutlich iiber dem Spotpreis, da die
Energiekonzerne sich langerfristig absichern miissen. Wei-
ter rechnet Cameco damit, dass bis 2023 die Nachfrage
100% tiber dem aktuellen Angebot liegen wird. So soll jahr-
lich die Nachfrage nach dem Brennstoff um 4% steigen.
Um die kiinftige Nachfrage befriedigen zu kdnnen, planen
die Kanadier primér auf organisches Wachstum zu setzen.
Man wolle jedoch nichts liberstiirzen und sich eine gewisse
Flexibilitdt bewahren. Der steigende Uranpreis diirfte auch
die aktuelle Dividende absichern. Derzeit schiittet Cameco
im Quartal 0,10 CAD aus. Die Dividendenrendite liegt bei
1,87%. Wenn Sie wie wir auf eine weitere Erholung im
Uransektor setzen, fiihrt kein Weg an Cameco vorbei.
Kaufen Sie auf aktuellem Niveau und bei 20,85 CAD.
Stopp: 17,50 CAD. (kh) «

Kostenlos abonnieren unter www.investor-magazin.de
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Rohstoffwerte im Uberblick

Uranerz: Uranpreis und Aktien explodieren

221 Endlich geht es bei Uranerz Energy in die richtige
Richtung. Lange mussten wir warten, erst auf den Produkti-
onsbeginn in Wyoming und dann auf eine Aufhellung am
Uranmarkt selbst. Ziindfunke war vor gut zwei Wochen die
Erteilung einer Genehmigung durch eine japanische Lokal-
regierung, die Atomreaktoren der Anlage in Sendai Anfang
2015 wieder in Betrieb nehmen zu diirfen. Gleichzeitig zog
die Nachfrage der

Energieanbieter nach

dem nuklearen " m
Brennstoff an, so Mh
dass laut Ux Consul- *Wmﬂ%
ting Co. in der am fm Wﬂm"m&w}
17. November geen-
deten Woche der
hochste  Preis  fiir
Uran der letzten 22 Monate erzielt wurde. Aktuell liegt der
Spotpreis fiir ein Pfund Uran bei 44 US-Dollar. Noch Ende
Juli lag dieser bei 28 US-Dollar und sorgte dafiir, dass die
meisten Produzenten Geld bei der Herstellung verloren.
Unser Empfehlungswert Uranerz (1,56 CAD;
US91688T1043) produzierte zum Beispiel nur die Menge,
die n6tig war, um die vorher zu einem wesentlich héheren
Preis eingegangenen Abnahmeverpflichtungen zu bedienen.
So verkaufte das Unternechmen im dritten Quartal 75.000
Pfund U308 und erzielte einen Erlés von rund 3,9 Mio. US-
Dollar, also 52 US-Dollar je Pfund. Die Analystengemeinde
geht davon aus, dass der Uranpreis noch weiter steigen
wird. So schitzt Jeffrey Wright, Analyst bei H.C. Wain-
wright, dass der Uranpreis in den néchsten 12 Monaten
die 50 US-Dollar Marke knacken wird. Mit der Wiederin-
betriebnahme der Reaktoren sei der psychologische Druck
vom Uranpreis abgefallen, schreibt Wright. Unsere Geduld
und unser Vertrauen in die Aktie von Uranerz scheint sich
ausgezahlt zu haben. Wir liegen seit unserer letzten Emp-
fehlung zum Kauf Mitte Mai jetzt mit rund 11% im Plus.
Sollte der Uranpreis mittelfristig stabil bleiben oder gar
ansteigen, wird Uranerz seine Produktion hochfahren
und auch U;Og iiber den Spotmarkt verkaufen konnen.
Das Unternehmen bleibt einer unserer Favoriten auf
dem Kurszettel. Neuleser nutzen Riicksetzer auf die
Marke von 1,50 CAD zum Einstieg. Wir ziehen jetzt
wieder eine Stoppmarke ein: 1,35 CAD. (kh) <

B Uranerz

2.00

0.75

©BigCharts.com
Jahreschart

Volune =

Condor Gold legt robuste Studie vor

221 Leicht verspétet legte Condor Gold dieser Tage seine
Vormachbarkeitsstudie fiir das La India Projekt in Nicara-
gua vor. Schaut man auf die Zahlen, kann man diese durch-
aus als robust bezeichnen. Die Studie wurde mit einem
Goldpreis von 1.250 US-Dollar je Unze und einer Dis-
countrate von 5% gerechnet. Die Studie weist drei Szenari-
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en aus. Der Hauptteil konzentriert sich auf die Goldproduk-
tion aus der La India Ubertagemine. Hier kénnten knapp
80.000 Unzen Gold
jahrlich  gefordert
werden. Die Kosten
fiir den Bau der Mi-
ne werden mit giins-
tigen 110 Mio. US-
Dollar angeben, wo-
bei hier auch schon
ein Puffer einkalku-
liert ist. Bei diesem Szenario liegt der IRR bei 22% und der
Net-Present-Value (kurz NPV) nach Steuern bei 92 Mio.
US-Dollar. Die All-In Sustaining Costs, also die Gesamt-
kosten je produzierter Unze, sollen bei attraktiven 690 US-
Dollar liegen. Uns gefillt Szenario 2 sehr gut, welches auf
dem Hauptteil aufbaut. Allerdings soll hier die Miihle zu-
satzlich mit Material aus Satellitenlagerstitten, die auf dem
Projektgebiet liegen, gefiittert werden. Dies hat einen posi-
tiven Effekt auf die Wirtschaftlichkeit des Gesamtprojektes.
Die Kosten fiir den Bau der Anlage steigen zwar moderat
auf 127 Mio. US-Dollar, doch die Gesamtproduktionskos-
ten je Unze Gold sinken auf 685 US-Dollar und der IRR
steigt auf 25%. Gleichzeitig verbessert sich der NPV auf
124 Mio. US-Dollar nach Steuern. Die Jahresgoldprodukti-
on konnte hier auf knapp 97.000 Unzen anwachsen. Szena-
rio 3 erweitert das Ganze noch um einen Abbau von weite-
ren Vorkommen im Untertagebetrieb. Wir gehen jedoch
davon aus, dass dieses Szenario erst nach Inbetriebnahme
der Mine zum Thema werden kdnnte. Der Markt reagierte
iiberraschend neutral auf die Ergebnisse der Studie. Uns
gefillt, dass man sich nicht nur auf den Abbau von hoch-
gradigem Material konzentriert, um die Wirtschaftlichkeit
in den Anfangsjahren zu verbessern. Mit Vorlage der Studie
hat Condor den niichsten Schritt getan und eine Ubernahme
wird aus unserer Sicht wahrscheinlicher. Wir bleiben bei
Condor weiter optimistisch gestimmt, stufen zunichst
aber auf ,,Halten* ab. (kh) ¢
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Prairie Mining: Nachbar abgeschmettert

221 Bogdanka‘s Einspruch wurde erneut und final abgewie-
sen. Letzte Woche berichteten wir iiber Bogdankas Ein-
spruch bei der Regierung beziiglich der Ubertragung der
Lizenzen fiir eines der Projektgebiete unseres Empfehlungs-
wertes Prairie Mining (0,37 AUD; AU000000PDZ2). Wie
erwartet wurde dieser abgewiesen. Um das langfristige
Uberleben der Mine zu sichern, benétigt der Milliardenkon-
zern dringend Prairies Konzession K6-7. Bogdanka kann
jetzt zwar noch die Gerichte bemiihen, das Recht ist aller-
dings auf der Seite von Prairie. Eine Ubernahme scheint
wahrscheinlicher als je zuvor. Risikoaffine Neuleser legen
sich jetzt noch eine kleine Position ins Depot. (kh) <
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Aktueller Preis am Differenz
Preis 31.12.2013

Gold (USS$ / Feinunze) 1198,30 119791 0%
Silber (US$ / Feinunze) 16,26 19,42 -16%
Ol (Brent; USS$ / Barrel) 79,06 110,90 -29%
Aluminium (USS$ / Tonne) 2017,50 1848,00 9%
Blei (US$ / Tonne) 2016,85 2238,01 -10%
Kupfer (US$ / Tonne) 6638,25 7378,01 -10%
Nickel (US$ / Tonne) 15600,00 14071,00 11%
Platin (USS$ / Feinunze) 1205,25 1358,90 -11%
Palladium (USS$ / Feinunze) 772,75 712,20 9%
Zink (US$ / Tonne) 2236,85 2079,00 8%
Zinn (US$ / Tonne) 19571,50 22489,00 -13%
Mais (US$ Cent / Scheffel) 372,00 423,00 -12%
Baumwolle (US$ Cent / Pfund) 60,00 84,80 -29%
Holz (US$ / 1.000 Board Feet) 319,80 375,00 -15%
Kaffee (US$-Cent / Pfund) 185,00 113,46 63%
Kakao (GBP / Tonne) 1894,00 1734,00 9%
Raps (EUR / Tonne) 339,00 367,00 -8%
Orangensaft (US$-Cent / Pfund) 137,00 140,00 -2%
Weizen (US$-Cent / Scheffel) 547,00 600,50 -9%
Zucker (US$-Cent / Pfund) 15,70 16,50 -5%
Milch (US$ / 100 Pfund) 18,50 19,20 -4%
Mastrind (US$-Cent / Pfund) 237,28 167,10 42%
Sojabohnen (US$-Cent / Scheffel) 1017,00 1305,00 -22%

Stand: 19.11.2014; Quelle: eigene Recherche
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z::l] Aktuelle Rohstoffpreise Empfehlenswerte Artikel anderer Redaktionen

Toyota plant sein Brennstoffzellen Auto in Serie
zu produzieren. In Japan soll die nun Mirai ge-
taufte Limousine schon im Dezember und nicht
erst im April 2015 zu haben sein. 2015 soll sie
auch in Deutschland erhéltlich sein. Mehr unter:

» http://tinyurl.com/im-99-link01

Der Bau der umstrittenen Keystone-XL-Pipeline,
die aus Teersand gewonnenes Ol von Kanada in
die USA pumpen soll, ist denkbar knapp im US-
Senat gescheitert. Ganz vom Tisch ist das Thema
aber noch nicht:

» http://tinyurl.com/im-99-1ink02

Google Glass beschlagen: Stagnation bei Google
Glass: Mitarbeiter verlassen das Unternehmen,
Entwickler springen ab, selbst Google-Mitgriinder
Sergey Brin scheint das Interesse zu verlieren.
Mehr unter:

» http://tinyurl.com/im-99-link03

™ »Brot und Kunst sind die wichtigsten Lebensmittel des Menschen. N/
‘/} % . . o « \\-\ v -
8 Wir kitmmern uns um beides. [ =
~
Dietmar Schénherr (86), Griinder und Ehrenvorsitzender von ‘Pan y Arte’ pany arte

Die Hilfsorganisation ‘Pan y Arte’ e.V. unter dem Vorsitz des Bremer
Altbiirgermeisters Dr. Henning Scherf ist seit 1994 in Nicaragua titig.
Im Mittelpunkt der Arbeit stehen Kinder und Jugendliche, die durch
Musizieren und Malen, Schreiben und Lesen, Tanzen und Theaterspielen
in ihrer Entwicklung gefordert und gestirkt werden. Denn Kultur darf
kein Luxus sein!

Sie mochten mehr iiber unsere Arbeit erfahren? Dann besuchen Sie uns im
Internet unter www.panyarte.de
Pany Arte e.V. Sie méchten unsere Arbeit unterstiitzen?

Rothenburg 41

: !

48143 Miinster Dann vertrauen Sie uns Ihre Spende an!
Konto 36 36

Tel 0251 -48820 50 Bank fiir Sozialwirtschaft

Fax 0251 — 488 20 59 BLZ 370 205 00

info@panyarte.de

o

A Mum EENTE COMLN,
Comunes,

[
CAMBIAR
¢ LACARA TeL i
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In der vergangenen Woche wurde keiner unserer Empfehlungswerte ausgestoppt. Generell gehen wir von einer weiteren Erholung an den Aktienmarkten aus. Aktuel-
le Informationen zu der Aktie von Aurelius finden Sie auf Seite 4.

frll.ls;;ehlung Update Einstiegskurs  Aktueller Kurs Entwicklung Stopp
Lanxess DE0005470405 19.11.2014 - 38,82 € 38,82 € 0,0% 35,00 € Nachkauf bei €38
BASF DEOOOBASF111 19.11.2014 - 71,26 € 71,26 € 0,0% 65,00 € Nachkauf bei €70,40
Aurelius DEOOOAOJK2AS8 16.04.2014 19.11.2014 24,00 € 29,70 € 23.8% 24,00 € Halten
Stidzucker DE0007297004 12.11.2014 - 11,75 € 12,84 € 9,3% 10,10 € Nachkauf bei €11,40
Lufthansa DE0008232125 29.10.2014 12.11.2014 12,18 € 1322€ 8,6% 11,80 € Halten
RIB Software DEO0OAOZ2XN6  01.04.2014 12.11.2014 10,97 € 9,18 € -16,3% 8,00 € spekulativ Kaufen
Freenet DE000A0Z2ZZ5  23.01.2013 12.11.2014 13,85 € 2299 € 66,0% 17,50 € Kaufen bis €22
bet-at-home.com DEOOOAODNAYS5 29.01.2014 12.11.2014 33,90 € 56,40 € 66,4% 42,00 € Halten
PSI DEO00AOZ1JH9 26.03.2014 29.10.2014 13,20 € 10,74 € -18,6% 10,20 € Halten
Helma Eigenheimbau DEOO0AOEQS578 13.03.2013 29.10.2014 13,72 € 24,75 € 80,4% 19,00 € Kaufen bis €25
Bastei Liibbe DEOOOA1X3YYO  18.09.2013 29.10.2014 722€ 7,27€ 0,7% 6,00 € Kaufen
MBB Industries DEOOOAOETBQ4  06.11.2013 29.10.2014 21,50 € 20,82 € -3,2% 17,50 € Kaufen
Kléckner & Co. DEO000KC01000 22.10.2014 - 8,86 € 9,09 € 2,6% 7,65 € Nachkauf bei 8,66
Invision DE0005859698 15.10.2014 - 40,50 € 45,00 € 11,1% 34,50 € Nachkauf bei €39
Wirecard DE0007472060 08.10.2014 - 28,83 € 30,50 € 5,8% 23,50 € Kaufen
VTG DEOOOVTG9999  21.08.2013 28.05.2014 13,98 € 16,37 € 17,1% 12,50 € Halten
VST Anleihe DEOOOATHPZDO  28.05.2014 01.10.2014 86,00% 69,55% -19,1% - spekulativ Kaufen
ElringKlinger DE0007856023 01.10.2014 - 23,61 € 26,46 € 12,1% 20,00 € Kaufen
René Lezard Anleihe DEO00OAIPGQRI1  30.10.2013 01.10.2014 86,00% 59,00% -31,4% - spekulativ Kaufen
Gamigo-Anleihe DEOOOAITNJYO  24.09.2014 - 62,92% 66,79% 6,2% - spekulativ Kaufen!
RTL Group LU0061462528 03.09.2014 17.09.2014 70,00 € 73,38 € 4.8% 63,50 € Kaufen
DEAG DE000A0Z23G6  28.08.2013 10.09.2014 343 € 6,40 € 86,6% 4,90 € Kaufen
Westag & Getalit Vz. DE0007775231 10.09.2014 - 19,00 € 19,00 € 0,0% 15,00 € Nachkauf bei €18,50
Capital Stage DE0006095003 08.01.2013  03.09.2014 355€ 4,35€ 22,5% 3,15 € Halten
Orad Hi-Tec 1L0010838071 19.03.2014 27.08.2014 1,52€ 247€ 62,5% 1,75 € Halten
Elmos Semiconductor DE0005677108 05.03.2014 27.08.2014 12,75 € 13,93 € 9,3% 12,75 € Halten
Advantag AG DEOOOATEWVR2 14.05.2014 13.08.2014 4,77 € 9,03 € 89,3% 5,25 € Kaufen
Nanogate DEOOOAOJKHCY9  06.03.2013 23.07.2014 23,79 € 3346 € 40,6% 29,00 € Halten
MVYV Energie DEOOOAOHS2F5  05.06.2013 19.03.2014 20,80 € 23,90 € 14,9% 18,50 € Halten
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Unsere Nachkidufe haben sich bei Red Eagle gelohnt. Wir liegen aktuell 13% im Plus. Auch einige unserer Goldwerte sind wieder ins Plus gedreht. So notiert Lake
Shore Gold 7,5% tiiber unserem Einstandskurs. Updates zu Uranerz, Condor Gold und Prairie Mining finden Sie auf Seite 7. Keiner unserer Werte ist diese
Woche ausgestoppt worden.

frrlspt;ehlung Update  Einstiegskurs  Aktueller Kurs Entwicklung Stopp Votum
Cameco CA13321L1085  19.11.2014 - $21,36 $ 21,36 . 17,50 $ Kaufen $21,36/20,85
Uranerz Energy US91688T1043  14.05.2014 19.11.2014 § 141 $ 1,56 10,6% 1,35 $ Spek. Kaufen
Prairie Mining AU000000PDZ2  07.05.2014 19.11.2014 $ 0,52 $ 037 -28,8% 0,30 $ Kaufen
Condor Gold GB00B8225591  27.08.2014 19.11.2014 £ 1,08 £ 082 -23,7% 0,75 £ Halten
Blackheath Resources  CA09238D1069  23.10.2013  12.11.2014 $ 0,22 $ 023 7,0% 0,20 $ Kaufen $0,23/0,20
Red Eagle Mining CAT7565662045  10.09.2014 12.11.2014 $ 0,26 $ 029 13,0% 0,18 $ Kaufen $0,28/0,26/0,23
Focus Graphite CA34416E1060  14.05.2014 29.10.2014 $ 0,51 $ 044 -12,9% 0,30 $ Kaufen $0,52/0,49
Highfield Resources AUO00000HFR1 08.10.2014 29.10.2014 $ 0,59 $ 0,59 0,0% 0,38 $ Kaufen $0,59/0,55
Imperus Technologies CA45321F1036  15.10.2014 22.10.2014 $ 0,56 $ 0,50 -9,9% 0,45 $ Kaufen $0,57/0,54
St. Andrew Goldfields CA7871885074  30.04.2014 20.08.2014 $ 033 $ 026 -21,2% 0,22 $ Kaufen
Newcrest Mining AUO00000ONCM7 26.06.2013 20.08.2014 $ 9,52 $ 993 4,3% 8,50 § Halten
Focus Ventures CA34416M1086 11.06.2014 13.08.2014 $ 0,27 $ 020 -25.9% 0,18 $ Kaufen $0,28/0,26
Platinum Group Metals CA72765Q2053  28.08.2013 18.06.2014 $ 1,20 $ 090 -25,0% 0,85 $ Kaufen
Lake Shore Gold CAS5107281084  29.10.2014 - $ 1,01 $ 1,08 7,5% 0,80 $ Kaufen $1,03/0,98
True Gold Mining CA89783T1021  22.10.2014 - $ 0,28 $ 026 -7,1% Kaufen
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Disclaimer

Interessenskonflikt

Unser verantwortlicher Herausgeber TK News Services UG (haftungsbeschrinkt) hat gegebenenfalls ein
Vertragsverhiltnis mit den auf investor-magazin.de sowie im Investor Magazin Borsenbrief vorgestellten
Unternechmen und wird hierfiir unter Umsténden vergiitet. Wir werden Sie jeweils detailliert in dem
Borsenbrief informieren, bei welchem von uns vorgestellten Unternehmen aus der Rohstoffbranche ein
Interessenskonflikt besteht, und wir hierfiir unter Umstanden vergiitet werden.

Grundsiitzlicher Hinweis auf mogliche Interessenskonflikte gemifl Paragraph 34 WpHG i.V.m.
FinAnV:

TK News Services UG (haftungsbeschrinkt) oder Mitarbeiter, Berater und freie Redakteure des Unterneh-
mens konnen jederzeit Long- oder Shortpositionen an allen vorgestellten Unternehmen halten, eingehen
oder auflosen. Das gilt ebenso fiir Optionen und Derivate, die auf diesen Wertpapieren basieren. Die
daraus eventuell resultierenden Wertpapiertransaktionen konnen unter Umsténden den jeweiligen Aktien-
kurs des Unternechmens beeinflussen. Von denen in dieser Ausgabe vorgestellten Unternehmen bestehen
Interessenskonflikte oder halten Mitarbeiter, Berater, freie Redakteure oder das Unternehmen selbst
Positionen bei:

- Uranerz Energy

- Focus Graphite

Risikohinweis und Haftung

Jedes Investment in Wertpapiere ist mit Risiken behaftet. Aufgrund von politischen, wirtschaftlichen oder
sonstigen Verdnderungen kann es zu erheblichen Kursverlusten, im schlimmsten Fall sogar zum Totalver-
lust kommen. Insbesondere Investments in (auslandische) Nebenwerte sowie Small- und Microcap-
Unternehmen, sind mit einem {iberdurchschnittlich hohen Risiko verbunden. So zeichnet sich dieses
Marktsegment durch eine besonders grofie Volatilitit aus und bringt die Gefahr eines Totalverlustes des
investierten Kapitals mit sich.

Weiterhin sind Small- und Micro- Caps oft sehr markteng und wir raten Thnen ausdriicklich, jede Order
streng zu limitieren. Eine Investition in Wertpapiere mit geringer Liquiditdt und niedriger Borsenkapitali-
sierung ist hochst spekulativ und stellt ein sehr hohes Risiko dar. Aufgrund des spekulativen Charakters
der dargestellten Unternchmen, ist es durchaus moglich, dass bei Investitionen Kapitalminderungen bis
hin zum Totalverlust, eintreten konnen. Engagements in den Publikationen der von Investor Magazin
vorgestellten Aktien bergen zudem teilweise Wahrungsrisiken. Die Publikationen von Investor Magazin
dienen ausschlieBlich zu Informationszwecken.

Die ver6ffentlichten Informationen geben lediglich einen Einblick in die Meinung der Redaktion bzw.
Dritter zum Zeitpunkt der Publikationserstellung. Autoren und Redaktion konnen deshalb fiir Vermogens-
schdden unter keinen Umstdnden haftbar gemacht werden. Alle Angaben sind ohne Gewihr, wir versi-
chern aber, dass wir uns nur Quellen bedienen, die wir zum Zeitpunkt der Erstellung fiir zuverldssig und
vertrauenswiirdig halten. Obwohl die in den Analysen und Markteinschétzungen von Investor Magazin
enthaltenen Wertungen und Aussagen mit der angemessenen Sorgfalt erstellt wurden, iibernchmen wir
keinerlei Verantwortung oder Haftung fiir Richtigkeit, Fehler, Genauigkeit, Vollstandigkeit und Ange-
messenheit der dargestellten Sachverhalte, Versdumnisse oder falsche Angaben. Dies gilt ebenso fiir alle
von unseren Gesprachspartnern in den Interviews geduBerten Darstellungen, Zahlen, Planungen und
Beurteilungen sowie alle weiteren Aussagen.

Die Hintergrundinformationen, Markteinschitzungen und Wertpapieranalysen, die Investor Magazin auf
seiner Webseite veroffentlicht, stellen weder ein Kauf- oder Verkaufsangebot fiir die behandelten Wertpa-
piere noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren im allgemeinen dar. Den Aus-
fihrungen liegen Quellen zugrunde, die der Herausgeber zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Beitri-
ge fir vertrauenswiirdig erachtet. Dennoch ist die Haftung fiir Vermogensschéden, die aus der Heranzie-
hung der Ausfiihrungen bzw. der Aktienbesprechungen fiir die eigene Anlageentscheidung moglicher-
weise resultieren konnen, kategorisch ausgeschlossen. Wir geben zu bedenken, dass Aktien grundsitzlich
mit Risiko verbunden sind. Jedes Geschift mit Optionsscheinen, Hebelzertifikaten oder sonstigen Finanz-
produkten ist sogar mit duBerst grolen Risiken behaftet. Aufgrund von politischen, wirtschaftlichen oder
sonstigen Verdnderungen kann es zu erheblichen Kursverlusten, im schlimmsten Fall zum Totalverlust
des eingesetzten Kapitals kommen. Bei derivativen Produkten ist die Wahrscheinlichkeit extremer Verlus-
te mindestens genauso hoch wie bei Small- und Micro Cap Aktien, wobei auch die groen in- und auslan-
dischen Aktienwerte schwere Kursverluste bis hin zum Totalverlust erleiden konnen. Jeglicher Haftungs-
anspruch auch fiir auslindische Aktienempfehlungen, Derivate und Fondsempfehlungen wird daher
grundsitzlich ausgeschlossen. Zwischen dem Leser und den Autoren bzw. der Redaktion kommt durch
den Bezug der Investor Magazin -Publikationen kein Beratungsvertrag zustande, da sich unsere Empfeh-
lungen lediglich auf das jeweilige Unternchmen, nicht aber auf die Anlageentscheidung, bezichen.

Die Investor Magazin -Publikationen stellen weder direkt noch indirekt ein Kauf- oder Verkaufsangebot
fiir die behandelte(n) Aktie(n) noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren generell
dar. Eine Anlageentscheidung hinsichtlich irgendeines Wertpapiers darf nicht auf der Grundlage dieser
Publikation erfolgen. Investor Magazin ist nicht verantwortlich fiir Konsequenzen, speziell fiir Verluste,
welche durch die Verwendung oder die Unterlassung der Verwendung aus den in den Verdffentlichungen
enthaltenen Ansichten und Riickschliisse folgen bzw. folgen konnten. Der Leser wird nachdriicklich
aufgefordert, alle Behauptungen selbst zu tiberpriifen. Eine Anlage in die von uns vorgestellten, teilweise
hochspekulativen Aktien sollte nicht vorgenommen werden, ohne vorher die neuesten Bilanzen und
Vermogensberichte des Unternehmens bei der Securities and Exchange Comission (SEC) unter der
Adresse www.sec.gov oder anderweitigen Aufsichtsbehérden zu lesen und anderweitige Unterneh-
mensanalysen durchzufiihren. Investor Magazin tibernimmt keine Garantie dafiir, dass der erwartete
Gewinn oder die genannten Kursziele erreicht werden. Herausgeber und Mitarbeiter von Investor Maga-
zin sind keine professionellen Investitionsberater.

Sie sollten sich vor jeder Anlageentscheidung (z.B. durch Ihre Hausbank oder einen Berater Ihres Vertrau-
ens) weitergehend beraten lassen. Um Risiken abzufedern, sollten Kapitalanleger ihr Vermdgen grund-
sitzlich breit streuen. Der Herausgeber hat keine Aktualisierungspflicht. Er weist darauf hin, dass Verdn-
derungen in den verwendeten und zugrunde gelegten Daten und Tatsachen bzw. in den herangezogenen
Einschitzungen einen Einfluss auf die prognostizierte Kursentwicklung oder auf die Gesamteinschétzung
des besprochenen Wertpapiers haben kénnen. Investor Magazin und/oder deren Eigentiimer und Mitarbei-
ter konnen Long- oder Shortpositionen in den beschriebenen Wertpapieren und/oder Optionen, Futures
und andere Derivate, die auf diesen Wertpapieren basieren, halten. Weiterhin diirfen Herausgeber, Inhaber
und Autoren zu jeder Zeit Wertpapiere der vorgestellten Gesellschaften halten und behalten sich das
Recht vor, zu jedem Zeitpunkt diese Wertpapiere zu kaufen oder verkaufen.

Da unsere Dienstleistungen des Finanzjournalismus und der Analyse fiir Aktienunternehmen und Kunden
hier ver6ffentlicht werden und im Interessenkonflikt zur unabhéngigen Analyse gedeutet werden miissen,
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teilen wir hiermit Folgendes mit: Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die auf der Webseite und
Newsletter von Investor Magazin verdffentlichten Interviews und Analysen von den jeweiligen Unterneh-
men oder verbundenen Dritten in Auftrag gegeben und bezahlt worden sind. Investor Magazin und seine
Mitarbeiter werden teilweise direkt oder indirekt fiir die Vorbereitung und elektronische Verbreitung der
Veroffentlichungen und fiir andere Dienstleistungen von den besprochenen Unternechmen oder verbunde-
nen Dritten mit einer Aufwandsentschadigung entlohnt. Diese Publikationen von Investor Magazin diirfen
weder direkt noch indirekt in Grofbritannien, in Japan, die USA oder Kanada oder an US-Amerikaner
oder eine Person, die ihren Wohnsitz in Kanada oder Grofbritannien hat, iibermittelt werden, noch in
deren Territorium gebracht oder verteilt werden. Die Verdffentlichungen von Investor Magazin diirfen in
GroBbritannien nur bestimmten Personen im Sinne des Financial Services Act 1986 zuginglich gemacht
werden. Personen, die unsere Publikation erhalten, miissen diese und alle anderen Restriktionen beachten
und sich hieriiber entsprechend informieren. Werden diese Einschridnkungen nicht beachtet, kann dies als
Verstof3 der jeweiligen Landergesetze der genannten und analog dazu moglicherweise auch nicht genann-
ten Léander gewertet werden.

Keine Garantie fiir Kursprognosen

Bei aller kritischen Sorgfalt hinsichtlich der Zusammenstellung und Uberpriifung unserer Quellen, wie
etwa SEC Filings, offizielle Firmen News oder Interviewaussagen der jeweiligen Firmenleitung, kénnen
wir keine Gewihr fiir die Richtigkeit, Genauigkeit und Vollstiandigkeit der in den Quellen dargestellten
Sachverhalte geben. Auch iibernehmen wir keine Garantie oder Haftung dafiir, dass die von “Investor
Magazin” oder deren Redaktion vermuteten Kurs oder Gewinnentwicklungen der jeweiligen Unterneh-
men erreicht werden.

Keine Gewihr fiir Kursdaten

Fiir die Richtigkeit der auf der Internetseite und im Newsletter des “Investor Magazin™ dargestellten
Charts und Daten zu den Rohstoff-, Devisen- und Aktienmirkten wird keine Gewihr {ibernommen.
Hinweise der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht

Weitere Hinweise, die dazu beitragen sollen, sich vor unseriosen Angeboten zu schiitzen finden Sie in
Broschiiren der BaFin (Links anbei):

Geldanlage — Wie Sie unseriose Anbieter erkennen (pdf/113 KB):
http://www.bafin.de/vb_geldanlage.pdf

Wertpapiergeschifte — Was Sie als Anleger beachten sollten (pdf/326 KB):
http://www.bafin.de/vb_wertpapiergeschaeft.pdf

Haftungsbeschrinkung fiir Links

Die Investor Magazin-Webseite und der Investor Magazin-Newsletter enthalten Verkniipfungen zu
Websites Dritter (“externe Links”). Diese Websites unterliegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der
Anbieter hat bei der erstmaligen Verkniipfung der externen Links die fremden Inhalte darauthin tiberpriift,
ob etwaige Rechtsverstofe bestehen. Zu dem Zeitpunkt waren keine RechtsverstBe ersichtlich. Der
Anbieter hat keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukiinftige Gestaltung und auf die Inhalte der ver-
kniipften Seiten. Das Setzen von externen Links bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem
Verweis oder Link liegenden Inhalte zu Eigen macht. Eine stindige Kontrolle dieser externen Links ist fiir
den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf Rechtsverstofe nicht zumutbar. Bei Kenntnis von Rechtsversto-
Ben werden jedoch derartige externe Links unverziiglich geloscht. Falls Sie auf einen Seite stofen, deren
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