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Wohin geht die Reise? # Lufthansa

Der Aktienmarkt ist dagegen derzeit weniger angenehm. Volatil Akt. Kurs: 13,75 Euro

prisentierten sich die Indizes in den vergangenen Wochen. Man Borsenwert: 6,33 Mrd. Euro

kann sicher noch nicht von einer Schaukelborse sprechen. Aber RETTATDAITI= g1
die Tagesgewinne und —verluste bewegen sich derzeit doch im 19
tiberdurchschnittlich hohen Bereich. Mal sind es Daten aus Chi- -

16

na oder den USA, dann wieder flammt die Griechenlandkrise -
auf - die Borsianer scheinen derzeit nicht zu wissen, wohin die Ls' % :
Reise geht. Die Entwicklung passt aber auch zu dem gemisch- W -
ten Bild, dass die Quartalszahlen der Unternehmen bieten. Wie u

10

von uns erwartet, waren es der schwichelnde Euro und der Volune = ©BigCharts.com
niedrige Olpreis, der im ersten Quartal fiir Lichtblicke in deut- 3-Monatschart
schen Bilanzen gesorgt. Operativ lduft es vor allem bei den

Blue Chips eher verhalten. Die Lufthansa-Aktie entwickelte sich von unseren

Empfehlungen am besten seit der vergangenen Aus-
gabe. Ein Grund diirften die guten Passagierzahlen fiir
Ein Grund ist die wenig verheiBungsvolle Weltkonjunktur. Zum den April sein, kurstreibend wirkte aber auch ein po-
einen weill man derzeit nicht, ob die USA nun endlich wieder sitiver Analystenkommentar.

an Fahrt gewinnen. Das wiirde die erwartete Zinswende brin-
gen. Zum anderen scheint auch Ostasien noch nicht wieder in
der Spur. Nicht zuletzt geben einige Volkswirtschaften Europas
ein schwaches Bild ab. Fakt ist, dass der ,,alte Kontinent* mit
seinen teils hausgemachten Problemen nicht fertig wird. Einzi-
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Deutsche Aktien im Fokus

Capital Stage
Eine vergebene Chance!

Der Hamburger Solar- und Windpark-
betreiber Capital Stage hat sich in den
vergangenen Tagen in den Mittelpunkt
der Finanz- und Wirtschaftsmedien ge-
drangt. Man habe ein Kaufangebot fiir
die insolvente Windenergie-Firma Pro-
kon abgegeben, meldeten die Hansea-
ten am Freitagabend. Der SDAX-
Konzern wolle iiber eine Tochter 94,9%
von Prokon tibernehmen, die restlichen
5,1% sollen von einem Investor iiber-
nommen werden. Am Dienstagabend
war der Spuk dann vorbei. Capital Sta-
ge erklérte, dass man aus dem Bieter-

verfahren ausgeschieden sei. Dies hitte
der zustidndige Insolvenzverwalter nach
Priifung aller vorliegenden Bieterange-
bote mitgeteilt. Fiir den nach eigenen
Aussagen grofiten unabhédngigen Solar-
parkbetreiber Deutschlands wére Pro-
kon eine gute Chance gewesen, seinen
Anteil an Windparks deutlich zu erho-
hen. Zum anderen wire man grof3enma-
Big in eine andere Liga aufgestiegen.
Das es nicht geklappt hat, daraus kann
man dem Unternehmen keinen Vorwurf
machen. Allerdings wire es doch ir-
gendwie seltsam, wenn Prokon ausge-
rechnet beim etablierten (Atom-)
Stromanbieter EnBW landet, der wohl
als letzter im Rennen ist. Wahrscheinli-
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cher ist, dass die Gesellschaft in eine
Genossenschaft umgewandelt wird. Die
Aktie bleibt auch ohne Prokon eine
gute Halteposition. Bleiben Sie mit
Stopp bei 4,50 Euro! (td) ¢
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Aktien-Info

Akt. Kurs 6,64 € KGV 15/16 21/19
Borsenwert 490 Mio. €  ISIN DE0006095003

Erstempfehlung 08.01.13  Kursentw. +87%

Adler Modemirkte
Aktie iiberzeugt (noch) nicht!

Richtig gliicklich hat uns die Aktie von
Adler Modemirkte bisher nicht ge-
macht - ganz im Gegenteil. Seit Er-
stempfehlung im Dezember liegen wir
mit knapp 6% hinten. Anfangliche
Kursgewinne wurden schnell aufgefres-
sen. Im Gegensatz dazu sind wir mit der
operativen  Entwicklung  zufrieden.
Auch im ersten Quartal konnte uns der
Aschaffenburger Filialist iiberzeugen.
Adler steigerte den Umsatz in den ers-
ten drei Monaten um 1,7% auf 1151
Mio. Euro. Auf Basis der bestehenden
Flache (,like-for-like*) erreichte man
jedoch ein Minus von 4,1%. Das ist im
schrumpfenden Markt der Textilhdndler

ein groBer Erfolg. Der Gesamtmode-
markt verlor 5% im Q1. Ergebnisseitig
musste Adler die Folgen der Kressner-
Akquisition verarbeiten. Hier waren
Riickstellungen und Abfindungen auf-
grund des Personalabbaus fillig. Das
EBITDA sank auf -13 Mio. Euro, das
Ergebnis je Aktie lag mit -0,73 Euro im
negativen Bereich. Hinzu kommt, dass
das erste Quartal traditionell das
Schwichste im Textileinzelhandel und
bei Adler ist. Der Konsument muss sich
nach den anstrengenden Weihnachtsein-
kéufen schlieSlich ausruhen.

Bilanzseitig iiberzeugt uns Adler wei-
terhin. Die Eigenkapitalquote lag per
Ende Mairz bei satten 37,3%. In der
Kasse liegen zudem 40,9 Mio. Euro. Im

Laufe des Jahres sollte auch die Aktie
zulegen konnen. Sie ist mit einem
2016er KGV von 11,2 attraktiv bewer-
tet. Zudem sollte die breite Kundenba-
sis das langfristige Wachstum sichern.
Die Aktie bleibt ein Kauf. Setzen Sie
Thren Stopp bei 10,60 Euro. (td) <
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Aktien-Info KAUFEN

Akt. Kurs 11,73 €
Borsenwert 217 Mio. €
Erstempfehlung 03.12.14

KGV 15/16 13/11
ISIN DE000AT1H8MU2
Kursentw. -5,8%

Westag & Getalit
Gewinn trotzt Umsatzriickgang

Das Jahr hat ganz ordentlich fiir Westag
& Getalit begonnen. Obwohl das Um-
feld fir den Hersteller von Holzwerk-
stoffen- und Kunststofferzeugnissen
schwierig bleibt - insbesondere im Aus-
land - wurde im ersten Quartal lediglich
ein Umsatzriickgang von 2% auf 55,8
Mio. Euro verbucht. Gewinnseitig ging
es dagegen aufwirts. Der Konzerniiber-
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schuss legte um 13% auf 1,7 Mio. Euro
zu. Die Aussichten bleiben gemischt:
der heimische Wohnungsbau entwickel-
te sich positiv, ebenso zieht das Ge-
schift mit 6ffentlichen Bauten an. Wei-
teres Wachstum erhofft sich das Unter-
nehmen durch eine Vertriebsoffensive.
Wir liegen bei dem Nebenwert bisher
leicht vorn. Bleiben Sie weiter dabei.
Neuleser steigen noch bis 19 Euro
ein. Neuer Stopp: 16 Euro. (td) ¢
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Aktien-Info KAUFEN
Akt. Kurs 19,70 € KGV 15/16 16/15
Borsenwert 56 Mio. € ISIN DE0007775231

Erstempfehlung 10.09.14

Kursentw. +3,7%
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Deutsche Aktien im Fokus

RIB Software
Ausland treibt Wachstum an

Die Aktie von RIB Software bleibt un-
ter den deutschen Softwareanbietern
unser Lieblingswert. Das hat nichts mit
personlichen Eigenheiten zu tun, son-
dern schlicht mit den nackten Zahlen.
Denn der Spezialist fiir Bau- und Archi-
tektursoftware ist auch im ersten Quar-
tal stlirmisch gewachsen. So konnte der
TecDAX-Konzern dank eines formida-
bel laufenden Auslandsgeschifts zwi-
schen Januar und Ende Mérz den Um-
satz um 46,4% auf 20,2 Mio. Euro er-
hohen. Im deutschsprachigen Ausland
schlug mehr als eine Verdoppelung der
Erlése zu Buche. Beim Nettogewinn
legte RIB um satte 87% auf 2,8 Mio.
Euro zu. Uns gefillt auBerdem, dass der

freie Cashflow von 9,9 auf 11,6 Mio.
Euro verbessert wurde. RIB verfiigt
dadurch iiber eine Cash-Position von
150,2 Mio. Euro.

Der Vorstand hat nach dem exzellenten
Jahresauftakt die Guidance fiir 2015
bestdtigt. Die Einnahmen sollen um
mindestens ein Fiinftel auf 85 bis 95
Mio. Euro steigen. Beim EBITDA will
man in der Spanne zwischen 29 Mio.
und 36 Mio. Euro landen. Angesichts
des guten Auftaktquartals erscheint die
Prognose fast schon konservativ; da
konnte deutlich mehr drin sein.

Bei der RIB-Aktie liegen Sie seit Erst-
einstieg vor gut einem Jahr mit mehr als
einem Viertel im Plus. Das Papier
kommt fiir 2016 auf ein stattliches Kurs

Ausgabe 121 | 13. Mai 2015

www.investor-magazin.de

-Gewinn-Verhiltnis von 24. Die hohe
Cashposition, aber auch das anhaltend
starke operative Wachstum machen den
Titel aber weiterhin attraktiv. Noch
nicht investierte Leser konnen des-
halb auch bis 13,90 Euro bei dem
Wert einsteigen. Als Stoppmarke
empfehlen wir 10,97 Euro. (td) <
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KAUFEN

Akt. Kurs 14,20 €
Borsenwert 616 Mio. €
Erstempfehlung 04.04.14

KGV 15/16 3524
ISIN DEO000A0Z2XN6
Kursentw. +29,4%

Aurelius
Neue Aufstellung, neues Riick-
kaufprogramm, neue Verkiufe?

Aus der Aurelius AG soll eine Kom-
manditgesellschaft auf Aktien (KGaA)
werden. Das jedenfalls wird der Vor-
stand der Hauptversammlung am 15.
Juni zur Abstimmung vorschlagen. Als
Komplementérin wird die Aurelius Ma-
nagement SE in die Gesellschaft ein-
treten. Somit baut der Vorstand seine
Macht im Unternehmen aus. Zudem
sollen die im Rahmen des Aktienriick-
kaufprogramms erworbenen Anteile
eingezogen werden, das reduziert die
Gesamtzahl der Anteile und treibt den
Gewinn je Aktie in die Hohe. Ab Juli
soll ein neues Riickkaufprogramm fol-

gen. Operativ hat Aurelius zuletzt aufs
Gaspedal getreten. So erwarb man von
Smurfit Kappa das Segment Vollpap-
pe und bedruckte Kartonagen. Aurelius
kauft sich so einen Umsatz von 240
Mio. sowie ein EBITDA von 14 Mio.
Euro dazu. Der Kaufpreis soll Geriich-
ten zufolge unter dem Jahres-EBITDA
liegen, was CEO Dirk Markus in einem
Interview nicht bestitigen wollte. Man
habe Stillschweigen vereinbart.

Nach dem starken Jahresauftakt konso-
lidiert die Aurelius-Aktie auf hohem
Niveau. Mit einem geschdtzten 15er
KGV fiir das kommende Jahr ist das
Papier nicht mehr giinstig. Allerdings
sollten wie in den Vorjahren Verkéufe
das Ergebnis voranbringen. Sie liegen

seit Ersteinstieg mit 75% im Plus. Die
Dividende (2 Euro je Aktie) macht den
Titel attraktiv. Neue Impulse sollte es
durch Verkéufe geben. Bleiben Sie da-
bei, ziehen Sie den Stopp auf 33,50
Euro nach. Halten! (td) <
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Aktien-Info

Akt. Kurs 43 €
Borsenwert 1,35 Mrd. €

KGV 15/16 10/15
ISIN  DE000AOJK2AS8
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Gamigo

Bond startet durch!

Es gibt nicht nur Hiobsbotschaften vom
Markt der Mittelstandsbonds. So man-
ches Papier entziickt derzeit die Anle-
ger. Dazu zihlt auch die Anleihe von
Gamigo (93%; DEOOOAITNIYO).
Dieser Bond wurde einst bei Kursen
nahe der 50%-Marke gehandelt - ei-
gentlich ein Zeichen fiir eine drohende
Insolvenz. Doch mitnichten: Wir hatten

Ihnen den Bond im September 2014 als
spekulative Beimischung zum Kauf
empfohlen und hoffen, dass Sie zuge-
griffen haben. Denn seither haben Thnen
Kursgewinne und Zinszahlungen ein
Plus von fast 60% gebracht. Unterstiitzt
wird die positive Entwicklung durch
gute Vorab-Zahlen fiir 2014. So lag das
EBITDA nach einem Minus 2013 nun
mit +1,9 Mio. Euro im griinen Bereich.
Mit 15,1 Mio. Euro wurden die Einnah-

men stabil gehalten. Fiir dieses Jahr
hofft Gamigo ein positives Nettoergeb-
nis zu erzielen. Einen Beitrag dazu soll
auch der Kauf der GameSpree GmbH
leisten. Die Berliner sollen 2015 ein
EBITDA von +0,8 Mio. Euro erreichen.
Bleiben Sie der Gamigo-Anleihe
(8,5% Kupon!) weiter treu. Noch
nicht investierte Leser konnen noch
bis 93% einsteigen. Als Stopp emp-
fehlen wir nun 75%. (td) ¢
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Technische Analysen

in Kooperation mit

Edelmetalle: GOLD
Short Squeeze voraus?

Gold (Continuus-Future, Comex, NY)
musste kommen und kam. Der Bruch
des Bewegungstiefs bei 1.130,40 USD
konnte nach unserem letzten Update mit
Ach und Krach verhindert werden. Es
gelang sogar der Sprung iiber die 1200-
Dollarmarke. Trotz dieser ordentlichen
Bewegung muss konstatiert werden,
dass das gelbe Edelmetall am harten
Widerstand um 1.225 USD abgeprallt
ist. Erst oberhalb dieser Bastion diirfte
ein Short Squeeze einsetzen und den
Goldpreis zundchst bis 1.255 USD
schicken. Gelingt sogar der Sprung tiber
die dynamischen Widerstinde bei 1.287
USD, diirften sich die Biren groBere
Sorgen machen. In diesem Fall wiirde
die Triggerlinie eines Doppeltiefs
(1.307,8) in Schlagdistanz geraten. So-
weit zur Oberseite. Auf der Unterseite
liegen die relevanten Supportlevel

zwischen 1.168,40 und 1.130,40 USD.
Bereits auf dem aktuellen Niveau
(1.188) darf der Gold Future nicht ab-
kippen. Der Markt muss stabil bleiben!
Denn das Bild der Indikatoren zeigt im
Moment nur sehr wenig Aufwértsdy-
namik an. Ohnehin sind die letzten Ab-
verkdufe oberhalb von 1.200 US-Dollar
kritisch zu werten. Angesichts der ak-
tuellen Stirke des Euro zum US-Dollar

Ausgabe 121 | 13. Mai 2015

www.investor-magazin.de

syemarket

wWww Sysmarkel.com

tung der nidchsten Wochen bestimmen.
Dreht der Markt abwirts aus dieser
Zone, muss im Extremfall mit neuen
Tiefpunkten um 1.034 USD gerechnet
werden. Der Handel im Gold ist mo-
mentan ausgetrocknet, was auf einen
Ausbruch hindeutet. Zuriickhaltung ist
momentan ein guter Ratgeber! (sys) 4

wundert der
Verlauf m
Goldmarkt schon
. . Wienemum [ J0Js_]0|2.© 00 60
eln Wenlg . *GC #F, GOLD FUTURES, D, 00:00-00:00 (Dynamic)

Im Fazit handelt
der Gold Future
impulsarm

zwischen 1.225
und 1.268 USD.

Erst ein nachhal-
tiger  Ausbruch
aus dieser Range
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Unternehmen: BARRICK GOLD
Nach der Rally ist vor der Rally

Barrick Gold Corp. (USD, NYSE)
unter Zugzwang. So lautete meine Paro-
le im letzten Update. Exakt bei 10,27
USD drehte das Papier aufwérts und
absolvierte eine Rally von stattlichen
33%. Der relevante Einstiegstrigger lag
im Mirz bei 10,67 USD, wobei sich ein
Risiko von ca. 6% zum Tief bei 10,04
USD ergeben hat. Nicht nur auf der
taktischen Ebene wurden Aufwartsmus-
ter aktiviert. Auch libergeordnet gelang
der Sprung iiber den Trigger eines Dop-
peltiefs, das tliber formales Potenzial bis
ca. 16,60 USD verfiigt. Tatsache ist,
dass Barrick nun in einem jungen Auf-
wirtstrend handelt. Die Ausprigung
dieses Kanals deutet allerdings auch auf
eine mogliche Bérenflagge hin. Erst
wenn Barrick tiber die obere Kanalgren-
ze (ca. 13,60) springt und die 200-
Tagelinie (13,41) ordnungsgemill be-
festigen kann, konnten weitere Kéufer

Detailcharts und den aktuellen Disclaimer von

in den Markt kommen. Ein weiterer
Widerstand verlduft um 13,82 USD.
Sehr wichtig fiir die aktuelle Struktur
der Aktie sind die Tiefpunkte bei 12,27
sowie 11,88 US-Dollar. In Kombination
mit dem dynamischen Support um
11,55 USD ergibt sich somit eine sehr
wichtige Haltezone. Zusammenfassend
hat sich das Chartbild der Barrick-Aktie
verbessert. Es mangelt momentan - auf-
grund der Seitwirtsphase im Gold Fu-
ture - an Aufwirtsdynamik. Zwischen

Leider steht diesem moglichen Potenzi-
al ebenfalls ein groBeres Risiko gegen-
iiber. Longpositionen sollten spétestens
bei 11,55 USD kritisch iiberpriift wer-
den. Bereits mit einem Unterschreiten
des lokalen Tiefs bei 12,27 USD wird
die Lage brenzlig. Ein attraktives Chan-
ce/Risiko-Verhiltnis sehe ich fiir Positi-
onen, die zwischen 11,90 und 12,25
USD aktiv sind. (sys) 4

13,41 und 13,82
USD kénnen

# Barrick Gold

prozyklische

Engagements ins
Auge gefasst
werden.  Sollte
sich das aktivier-
te Doppeltief
durchsetzen,

winken weitere
20% an Auf-
wirtspotenzial.
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Aktie der Woche - Rohstoffe
Kaminak Gold - Wann kommt die Ubernahme?

Mit dem Titel ,,Coffee fiirs Depot*
stellten wir Thnen Mitte September
letzten Jahres den Titel Kaminak Gold
vor. Leider erwies sich der Titel alles
andere als der gewiinschte Energie-
booster fiir Ihr Portfolio. Im Zuge ei-
ner erneuten Korrektur bei den Roh-
stofftiteln im Herbst 2014 brach auch
Kaminak massiv ein. Projektseitig gab
es allerdings keinerlei Griinde flir den
Absturz. Ganz im Gegenteil. Der Titel
wurde nun immer 6fter im Zusammen-
hang mit einer mdglichen Ubernahme
genannt. Denn das Coffee-Projekt er-
fuillt fast alle Kriterien, nach denen die
groflen Unternehmen der Branche der-
zeit Ausschau halten.

Wonach suchen die Majors?

In den vergangenen Wochen und Mo-
naten konnten wir beobachten, wie der
M&A-Zug langsam Fahrt aufnahm. So
iibernahm Goldcorp den kanadischen
Junior Probe Mines fiir 440 Mio. US-
Dollar. Alamos fusioniert aktuell mit
unserem ehemaligen Empfehlungswert
Aurico Gold, um die in Kanada lie-
gende Mine Young Davidson zu be-
kommen. Und Yamana hat jiingst den
kanadischen Explorer Mega Precious
Metals geschluckt. Die Richtung ist
klar. In der Vergangenheit scheuten
die Branchenriesen das Risiko nicht,
auch in politisch fragwiirdigen Regio-
nen zu investieren. Dieser Trend hat
sich nun klar umgekehrt. Projekte in
Lindern wie den USA, Kanada und
Australien stehen in der Priorititenliste
an vorderster Stelle. Dies hat noch
einen weiteren Grund: Die Stirke des
Greenback im Vergleich zum kanadi-
schen und australischen Dollar. Ein
weiteres Kriterium ist, dass das jewei-
lige Projekt in der Lage sein muss,
100.000 Unzen Gold und mehr im Jahr
zu produzieren. Idealerweise ist es
auch direkt in der Nachbarschaft einer
bestehenden Mine gelegen. Ist dies
nicht der Fall, muss der Goldgehalt
bzw. die mogliche Goldproduktion

Das Investor Magazin

entsprechend

hoch sein, um
den zusitzlichen
Aufwand zZu
rechtfertigen.

Hier kommt nun
das Coffee-
Projekt ins Spiel.

PEA nur der

Anfang

In Ausgabe 91
diskutierten ~ wir
bereits ausfiihrlich die Ergebnisse der
ersten Wirtschaftlichkeitsstudie (engl.
PEA) fiir das Projekt in Kanadas Nor-
den. Seitdem hat sich jedoch einiges
getan. Entscheidend fiir die Wirt-
schaftlichkeit eines Projektes ist vor
allem der Goldgehalt des zu verarbei-
teten Gesteins. In der PEA wurde die-
ser mit 1,56 g/t angegeben. Fiir eine
Ubertagemine ein akzeptabler, aber
kein herausragender Wert. Seit Sep-
tember hat Kaminak jedoch eine Viel-
zahl an Bohrergebnissen verdffentlicht
(u.a. 12,95 g/t iber 9,14m), die uns
vermuten lassen, dass die nidchste Res-
sourcenkalkulation deutlich hdhere
Goldgehalte aufweisen diirfte. Wir
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Aktien-Info KAUFEN

Akt. Kurs 0,91 %
Borsenwert 133,6 Mio. $
Erstempfehlung 13.05.15

KGV 15/16 -
ISIN DE00OAODNAYS
Kursentw. -

rechnen mit der Vorlage einer neuen
Kalkulation in den ndchsten Wochen.
Diese soll dann auch in eine finale
Machbarkeitsstudie (engl. DFS; ge-
plant fiir Q1 2016) einflieBen. Bereits
jetzt ist das Projekt mit All-In Sustai-
ning Produktionskosten je Unze Gold

von unter 700 US-Dollar duflerst wirt-
schaftlich. AuBerdem konnten auf
Coffee im Schnitt 167.000 Unzen pro
Jahr produziert werden.

Baukosten konnten weiter sinken

Der Bau einer Mine wiirde aktuellen
Kalkulationen zu Folge rund 305 Mio.
CAD kosten. Alleine rund 35 Mio.
CAD sind hierbei fiir den Bau einer
250km langen ZufahrtsstraBe einge-
plant. Die Baukosten konnten aller-
dings noch sinken. CEO Eira Thomas
sieht Anzeichen dafiir, dass das Ge-
stein nicht in drei Schritten zerkleinert
werden miisse. So konne am Maschi-
nenpark gespart werden. Zudem iiber-
lege man, ein Drittunternechmen mit
dem Bau und Betrieb der Mine zu be-
auftragen. Hierdurch konnte der
CAPEX um bis zu 20 Mio. CAD zu-
riickgehen. Baubeginn soll nach Erhalt
aller Lizenzen 2018 sein. Spétestens
nach Vorlage der DFS halten wir ein
Ubernahmeszenario fiir realistisch.

Mininglegenden sind Aktioniire

Kaminak verfiigt derzeit tiber 22 Mio.
CAD an Barreserven und ist ausrei-
chend finanziert, um alle Studien ab-
zuschlieBen. Ein weiterer Grund fiir
die Aktie: die Mininglegenden Ross
Beaty und Lukas Lundin besitzen
jeweils rund 10% der Aktien. Kaufen
Sie auf aktuellem Niveau und bei
0,88 CAD. Stopp: 0,68 CAD. (kh) ¢
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Rohstoffnews

Highfield Resources
101 Mio. AUD gesichert

Wie ein Schweizer Uhrwerk spult
Highfield Resources derzeit sein Pro-
gramm runter. Wie von uns erwartet,
folgte auf die Verdffentlichung der fina-
len Machbarkeitsstudie und einer ersten
Wirtschaftlichkeitsstudie fiir die Verar-
beitung der Nebenprodukte, die Mel-
dung, dass man sich einen ersten Teil
der Finanzierung fiir den Minenbau
gesichert hat. Die Australier haben sich
nun im Zuge einer Privatplatzierung
101 Mio. AUD geholt. Dank der positi-
ven Aktienpreisentwicklung mussten
die Aussies nur 56,125 Mio. neue Ak-
tien zu einem Kurs von 1,80 AUD emit-
tieren. Uber die Hilfte der Aktien

(29,04 Mio.) zeichnete GrofBaktionér
EMR Capital, der seit Anfang an mit
an Bord ist. Die restlichen 27,09 Mio.
Papiere wurden durch die weiteren
Dealpartner Foster Stockbroking, Blue
Ocean Equities und Taylor Collison
an andere Institutionen und erfahrene
Anleger weitergereicht. Mit der jetzigen
Finanzierung hat Highfield bereits 40%
der Baukosten fiir den Bau der Muga-
Mine sicher. Es kann nun ebenfalls
nicht mehr lange dauern, bis auch die
restlichen 60% in Form von Kreditfi-
nanzierungen gesichert sind. So sei man
laut Geschéftsfiihrer Anthony Hall in
fortgeschrittenen Verhandlungen mit
Europas fiihrenden Geschéftsbanken
beziiglich der Bereitstellung der not-
wendigen Mittel. Die Aktie gonnt sich
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aktuell eine Verschnaufpause, wir lie-
gen allerdings weiterhin knapp 200%
vorne. Neuleser konnen sich mit ei-
nem Anlagehorizont von 12 + x Mo-
naten unter der Marke von 1,75 AUD
positionieren. Wir belassen den
Stopp bei 1,35 AUD. (kh) <

& Highfield Resources

5/13/15
2.25

AUIHFR Daily =

ii| 2.00
;

'L'V 1.75
M}f 1.50
125
1.00
0.75
,M~MW‘"“’“’"W 050
0.25
Volume = ©BigCharts.com
Aktien-Info KAUFEN
Akt. Kurs 1,708 KGV 15/16

ISIN  AU000000HFR1
Kursentw. +198,2%

Borsenwert 428,4 Mio. $
Erstempfehlung 08.10.14

Corvus Gold
Strategischer Investor positio-
niert sich

Abermals konnten wir beim kanadi-
schen Goldexplorer Corvus Gold einen
Handelstag mit extrem hohen Volumen
beobachten. So gingen am vergangenen
Freitag tiber 1,87 Mio. Aktien iiber den
Tisch. Das Volumen liegt fiir gewdhn-
lich eher bei 25.000 bis 60.000 Stiick
pro Tag. Wie wir erfahren konnten, soll
sich ein strategischer Investor derzeit

bei dem Titel positionieren. Ob es sich
allerdings um einen Aufkiufer oder nur
einen groBeren Investor handelt, ist der-
zeit noch unklar. Allerdings wissen wir
auch, dass Ende des Monats eine unge-
nannte Delegation das North Bullfrog-
Projekt in Nevada besuchen wird, um
weitere Informationen zu sammeln. Das
hohe Volumen tat auch dem Kurs gut,
der an diesem Tag einen Sprung ma-
chen konnte. Die Aktie hat nach dem
Abverkauf Ende Februar Aufholpoten-
tial. Sie konnen noch eine erste Position

bis 0,80 CAD aufbauen. Setzen Sie
Ihr Stopp-Limit bei 0,45 CAD. (kh) «

& Corvus Gold
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Aktien-Info KAUFEN
Akt. Kurs 0,788 KGV 15/16 na
Borsenwert 62,5 Mio. $  ISIN  CA2210131058

Erstempfehlung 29.04.15  Kursentw. +11,4%

Avnel Gold
12 Mio. Finanzierung, Einstieg

23] Mitte April verkiindete Avnel Gold
eine Bought-Deal Finanzierung in Hohe
von 12 Mio. CAD. Hierbei zeichnen die
partizipierenden Banken, in diesem Fall
BMO Capital Markets und Cormark
Securities, alle angebotenen Aktien
und reichen diese an ihre Kunden wei-
ter. Der Preis je Aktie lag bei 0,28
CAD, so dass Avnel 42,9 Mio. neue
Anteile ausgegeben musste. Am gestri-
gen Donnerstag konnte die Finanzie-
rung erfolgreich geschlossen werden.

Das Investor Magazin

Anfang April rieten wir IThnen zum Ein-
stieg bei 0,22 und 0,20 CAD. Fiir einen
Moment dachten wir, unsere Chance
zum Einstieg verpasst zu haben, doch
die Aktie kam am vergangenen Montag
zuriick und l6ste unser erstes Kauflimit
bei 0,22 CAD aus, ehe das Papier fester
schloss. Wir belassen unser zweites
Limit zunichst weiter im Markt. Avnel
ist nun ausreichend finanziert, um das
geplante Bohrprogramm umzusetzen
und die finale Machbarkeitsstudie
(erwartet fiir Q1 2016) voranzutreiben.
Fir das dritte Quartal rechnen wir zu-
dem mit einer aktualisierten Ressour-

cenkalkulation. Neuleser legen sich
ebenfalls bei 0,22 und 0,20 CAD auf
die Lauer. Stopp: 0,13 CAD. (kh) <

& Avnel Gold

5/12/15
0.35

CAAVK Daily =

©BigCharts.com

Aktien-Info KAUFEN

Akt. Kurs 0,22 $
Borsenwert 57,5 Mio. $

KGV 15/16 -
ISIN  GB00B09Y5410
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=2l Graphik der Woche

THE LITHIUM-ION BATTERY MEGAFACTORIES ARE COMING Visual Capitalist hat zusammen mit

Production capacity of lithium-ion batteries is anticipated to more than triple by 2020 Benchmark Mineral Intelligence

einmal vorgerechnet, welche Unter-

i Bt iz . .
= — = ~= nehmen aktuell an neuen Gigafabri-
= & || FOXCOonn EOWE 1 1 3
W LaCham Tr=mun = ken arbeiten und wann diese zusitz-
Capacity: 7GWh Capacity: 30GWh || Capacity: 156Wh Capacity: 206Wh || Capacity: 10GWh . oL .
B Nonin B= v | [l avn Bl vorovs | [ verious liche Kapazititen bereitstehen. Fakt
ist, die aktuelle Graphitproduktion
1256wh wird die Nachfrage nicht decken
] konnen.
1006wh
756Wh Capacity to Data by:
»TRIPLE
506wh DRl %W BENCHMARK
[Anticipated Growth! MINERAL
INTELLIGENCE
256Wh

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 visualcapitalist.com

*Benchmark estimates, not all data disclesed by companies **Instant planned capacity stated for graghical purpases, slower ramp up expected

=l Aktuelle Rohstoffpreise Empfehlenswerte Artikel anderer Redaktionen

Aktueller Preisam  Differenz Das US-Unternehmen Tesla will einen Stromspei-
Preis  31.12.2014 cher fiir Haushalte auf den Markt bringen. Vom
Gold (US$ / Feinunze) 1195,05 118340 19% amerikanischen Energieminister gibt es dafiir viel
Silber (US$ / Feinunze) 16.69 15.60 % Lob - aber auch ein paar Bedenken. Mehr unter:
- » http://ow.ly/MT414
Ol (Brent; US$ / Barrel) 67,97 57,56 18%
Aluminium (US$ / Tonne) 1902,50 1858,75 2%
Blei (US$ / Tonne) 2020,70 1856,75 9%
Kupfer (US$ / Tonne) 6430,50 6286,25 2% 223} Sergio Marchionne hat es jetzt eilig. Keine zwei
Nickel (US$ / Tonne) 14114.00 15162.00 7% Wochen nach seinem Aufruf zu Megafusionen in
Pt (0SS o 550 0750 o der Autoindustrie ist der Chef von Fiat Chrysler
atin ( einunze) ’ ’ o Automobiles selbst auf Werbetour gegangen: nach
Palladium (US$ / Feinunze) 789,00 792,00 0% Kalifornien. Mehr unter:
Zink (US$ / Tonne) 2359,20 2179,00 8% > http://ow.ly/MT6dl
Zinn (US$ / Tonne) 15949,00 19500,00 -18%
Mais (US$ / Scheffel) 3,56 3,98 -11%
Baumwolle (US$ / Pfund) 0,65 0,60 8% .
Hol (USS /1000 Board Feat 3400 e - 223} Athen kratzt Uberall Geld zusammen, um der
olz( : oard Fect) ’ ’ o Staatspleite zu entgehen. 2,5 Milliarden Euro soll-
Kaffee (US$ / Pfund) 1,36 1,67 -19% ten bei den staatlichen Ebenen eingesammelt wer-
Kakao (GBP / Tonne) 2042,00 1980.,00 30 den — nur 600 Millionen wurden es. Denn viele
Reps (EUR Tomd) 25300 255.00 o Biirgermeister schalteten auf stur. Mehr unter:
s omne ’ ’ o » http://ow.ly/MT6un
Orangensaft (US$ / Pfund) 1,17 1,40 -16%
Weizen (EUR / Tonne) 173,50 200,00 -13%
Zucker (US$ / Pfund) 0,14 0,15 7%
Milch (US$ / 100 Pfund) 16,33 15,91 3%
Mastrind (US$ / Pfund) 2,18 2,19 0%
Sojabohnen (USS$ / Scheffel) 9,67 10,19 -5%

Stand: 13.05.2015; Quelle: eigene Recherche
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Bei Hambomer Reit gab es am verg. Donnerstag eine Dividende in Héhe von 0,40 Euro je Aktie. Wir haben den Einstandskurs und den Stopp entsprechend ange-
passt.. Gleiches gilt fiir Bet-at-home, dass heute 1,20 Euro je Anteil ausschiittet. Hier zichen wir den Stopp aber auf 62 Euro nach. Bei Elmos Semiconductor
(0,33 Euro) wurde ebenfalls ausgeschiittet. Die Aktie von Kléckner & Co. fiel durch unseren Stopp und wurde mit einem Verlust von 5,3% ausgebucht.

Wert ISIN ]ezlflslf;ehlung {};tjzz Einstiegskurs Aktueller Kurs lﬁzlnmt;vfl:}ll{llll;:gg seit Stopp Votum

Aurelius DEOOOAOJK2A8 16.04.2014 13.05.2015 24,00 € 43,00 € 79,2% 33,50€ Halten

RIB Software DEO00AOZ2XN6 01.04.2014 13.05.2015 10,97 € 14,20 € 29,4% 10,97 € Kaufen bis €13,90
Gamigo-Anleihe DEOOOAITNJYO 24.09.2014 13.05.2015 0,59 € 0,93 € 58,4%  0,75€ Kaufen bis 93%
Capital Stage DE0006095003  08.01.2013 13.05.2015 3,55€ 6,064 € 87,0% 4,50€ Halten

Adler Modemirkte DEOO0OATIH8MU?2 03.12.2014 13.05.2015 12,45 € 11,73 € -5,8% 10,60 € Kaufen

Westag & Getalit Vz. DE0007775231  10.09.2014 13.05.2015 19,00 € 19,70 € 3,7% 16,00 € Kaufen bis €19
bet-at-home.com DEOOOAODNAYS 29.01.2014 06.05.2015 32,70 € 75,50 € 130,9% 62,00 € Kaufen bis €73
BASF DEOOOBASF111 19.11.2014 06.05.2015 68,46 € 86,75 € 26,7% 81,00 € Halten

Advantag AG DEOOOATEWVR2 14.05.2014 06.05.2015 6,40 € 6,50 € 1,6% 5,00€ Kaufen bis €6,20
Nanogate DEOOOAOJKHCY 06.03.2013 06.05.2015 23,79 € 40,00 € 68,1% 31,00€ Kaufen bis €40
BayWa DE0005194062  04.02.2015 06.05.2015 3540€ 3390 € -4,2% 29,00€ Kaufen
Hamborner Reit DE0006013006  09.02.2015 06.05.2015 8,74 € 9,90 € 13,3% 8,60 € Halten

MBB SE DEOOOAOETBQ4 06.11.2013 29.04.2015 21,50 € 2330 € 8,4% 17,50€ Kaufen

WCM DE000A1X3X33 10.12.2014 29.04.2015 1,42 € 2,80 € 97,2%  1,75€ Halten

SGL Carbon DE0007235301  22.04.2015 29.04.2015 14,75 € 1492 € 1,2% 11,90€ Nachkauf bei €13,75
Invision DE0005859698  15.10.2014 10.12.2014 40,50 € 45,50 € 12,3% 37,50 € Kaufen
Lufthansa DE0008232125  29.10.2014 22.04.2015 12,18 € 13,75 € 12,9% 11,40 € Kaufen bis 12,75
Orad Hi-Tec 1L0010838071 19.03.2014 15.04.2015 1,42 € 5,50 € 286,2%  4,92€ Halten/Ang. annehmen
Alno DE0007788408  28.01.2015 15.04.2015 0,62 € 0,76 € 22,6% 0,59 € Kaufne bis €0,80
Bastei Liibbe DEO00A1X3YYO0 18.09.2013 15.04.2015 722€ 8,00 € 10,8%  6,25€ Kaufen bis €8,15
Salzgitter DE0006202005  10.12.2014 15.04.2015 2385€ 34,14 € 43,1% 27,80 € Halten

Helma Eigenheimbau DEOOOAOEQ578 13.03.2013 15.04.2015 13,72 € 35,70 € 160,2% 29,00 € Halten

Wirecard DE0007472060  08.10.2014 15.04.2015 28,83 € 39,50 € 37,0% 32,50€ Halten

Bijou Brigitte DE0005229504  25.03.2015 01.04.2015 52,10 € 52,64 € 1,0% 47,50 € Kaufen

Elmos Semiconductor DE0005677108  05.03.2014 01.04.2015 1242 € 18,00 € 44,9% 13,80 € Kaufen bis €17,75
Freenet DE000A0Z2ZZ5 23.01.2013 01.04.2015 1385€ 31,52 € 127,6% 21,00 €  Kaufen bis €26,40
PSI DEO0OAOZ1JH9 26.03.2014 25.03.2015 13,20 € 11,61 € -12,0% 10,20 €  Halten

Corona Equity Partner DE0006341183  18.03.2015 - 1,07 € 1,16 € 8,4% 0,80 € Nachkauf bei €1
VTG DE000VTG9999 21.08.2013 11.03.2015 13,98 € 21,00 € 50,2% 18,00 € Halten

Cancom DE0005419105  09.02.2015 04.03.2015 38,05 € 37,32 € -1,9% 31,00€ Halten

Cewe Stiftung DE0005403901  18.02.2015 - 57,15€ 57,40 € 0,4% 47,50€ Nachkauf bei €55
VST Anleihe DEOO0AIHPZDO 28.05.2014 04.02.2015 86% 76% -11,6% - spekulativ Kaufen
GK Software DE0007571424  21.01.2015 - 33,00 € 37,40 € 13,3% 26,90 € Nachkauf bei €32
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Glencore veroffentlicht am 15. Mai seine Zahlen fiir das erste Quartal. Unser erstes Abstauberlimit bei Avnel Gold ist aufgegangen. Wir sind nun bei 0,22
CAD positioniert (siche auch Update auf Seite 8). Updates zu Highfield Resources und Corvus Gold finden Sie ebenfalls auf Seite 8.

Wert ISIN Er;s[;ehlung {"J:)t;;i: Einstiegskurs Aktueller Kurs Enmt;)?:lﬁl;l:gg seit Stopp  Votum

Kaminak Gold CA48356P2026 13.05.2015 - $ 093 $ 091 - 0,70 $ Kaufen $0,93/0,9
Aldrige Minerals CA0144301029 05.05.2015 - $ 0,20 $ 021 50% 0,12 $ Kaufen $0,2/0,18
Corvus Gold CA2210131058 29.04.2015 13.05.2015 $ 0,70 $ 0,78 11,4% 0,45$ Kaufen $0,7/0,68
Highfield Resources AUO00000HFR1 08.10.2014 13.05.2015 $ 057 $ 1,70 198,2% 1,35 $ Kaufen bis $1,04
Avnel Gold GB00B09Y5410 01.04.2015 13.05.2015 $ 022 $ 0,22 0,0% 0,13 $ Kaufen $0,22/0,20
Lake Shore Gold CA5107281084 11.03.2015 05.05.2015 $ 0,88 $ 1,30 47,7% 0,88 $ Kaufen bis $1,20
Glencore JEOOB4T3BW64 18.02.2015 05.05.2015 385€ 4,14 € 7,5% 3 € Kaufen €3,85/3,7
True Gold Mining CA89783T1021 22.10.2014 29.04.2015 $ 0,28 $ 0,20 -28,6% Spek.Kaufen
Altona Mining AU000000AOHY 18.02.2015 29.04.2015 $ 0,10 $ 0,11 10,0% 0,08 § Spek. Kaufen
Kirkland Lake Gold 7,5% CA49740PACO1 18.03.2015 25.03.2015 90,15% 98,50% 9,3% Kaufen

Red Eagle Mining CA7565662045 10.09.2014 25.03.2015 $ 026 $ 032 24,7% 0,26 $ Kaufen $0,28/0,26/0,23
B2Gold CA11777Q2099 07.01.2015 18.03.2015 $ 216 $ 2,09 -32%  1,55% Kaufen $2,32/2,25
Focus Graphite CA34416E1060 14.05.2014 04.03.2015 $ 046 $ 031 -32,6% 0,30 $ Nachkaufen $0,37
Blackheath Resources CA09238D1069 23.10.2013 25.02.2015 $ 021 $ 019 9,5% 0,15$% Halten
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Disclaimer

Interessenskonflikt

Unser verantwortlicher Herausgeber TK News Services UG (haftungsbeschrinkt) hat gegebenenfalls ein
Vertragsverhiltnis mit den auf investor-magazin.de sowie im Investor Magazin Borsenbrief vorgestellten
Unternehmen und wird hierfiir unter Umstéinden vergiitet. Wir werden Sie jeweils detailliert in dem
Borsenbrief informieren, bei welchem von uns vorgestellten Unternehmen aus der Rohstoffbranche ein
Interessenskonflikt besteht, und wir hierfiir unter Umsténden vergiitet werden.

Grundsitzlicher Hinweis auf mogliche Interessenskonflikte gemifl Paragraph 34 WpHG i.V.m.
FinAnV:

TK News Services UG (haftungsbeschriinkt) oder Mitarbeiter, Berater und freie Redakteure des Unterneh-
mens konnen jederzeit Long- oder Shortpositionen an allen vorgestellten Unternehmen halten, eingehen
oder auflosen. Das gilt ebenso fiir Optionen und Derivate, die auf diesen Wertpapieren basieren. Die
daraus eventuell resultierenden Wertpapiertransaktionen konnen unter Umstinden den jeweiligen Aktien-
kurs des Unternehmens beeinflussen. Von denen in dieser Ausgabe vorgestellten Unternehmen bestehen
Interessenskonflikte oder halten Mitarbeiter, Berater, freie Redakteure oder das Unternehmen selbst
Positionen bei:

- Focus Graphite

Risikohinweis und Haftungsausschluss

Jedes Investment in Wertpapiere ist mit Risiken behaftet. Aufgrund von politischen, wirtschaftlichen oder
sonstigen Verdnderungen kann es zu erheblichen Kursverlusten, im schlimmsten Fall sogar zum Totalver-
lust kommen. Insbesondere Investments in (ausldndische) Nebenwerte sowie Small- und Microcap-
Unternehmen, sind mit einem {iberdurchschnittlich hohen Risiko verbunden. So zeichnet sich dieses
Marktsegment durch eine besonders grofie Volatilitdt aus und bringt die Gefahr eines Totalverlustes des
investierten Kapitals mit sich.

Weiterhin sind Small- und Micro- Caps oft sehr markteng und wir raten Thnen ausdriicklich, jede Order
streng zu limitieren. Eine Investition in Wertpapiere mit geringer Liquiditit und niedriger Borsenkapitali-
sierung ist hochst spekulativ und stellt ein sehr hohes Risiko dar. Aufgrund des spekulativen Charakters
der dargestellten Unternehmen, ist es durchaus méglich, dass bei Investitionen Kapitalminderungen bis
hin zum Totalverlust, eintreten konnen. Engagements in den Publikationen der von Investor Magazin
vorgestellten Aktien bergen zudem teilweise Wahrungsrisiken. Die Publikationen von Investor Magazin
dienen ausschlieSlich zu Informationszwecken.

Die verdffentlichten Informationen geben lediglich einen Einblick in die Meinung der Redaktion bzw.
Dritter zum Zeitpunkt der Publikationserstellung. Autoren und Redaktion konnen deshalb fiir Vermogens-
schiden unter keinen Umsténden haftbar gemacht werden. Alle Angaben sind ohne Gewihr, wir versi-
chern aber, dass wir uns nur Quellen bedienen, die wir zum Zeitpunkt der Erstellung fiir zuverlassig und
vertrauenswiirdig halten. Obwohl die in den Analysen und Markteinschétzungen von Investor Magazin
enthaltenen Wertungen und Aussagen mit der angemessenen Sorgfalt erstellt wurden, tibernehmen wir
keinerlei Verantwortung oder Haftung fiir Richtigkeit, Fehler, Genauigkeit, Vollstindigkeit und Ange-
messenheit der dargestellten Sachverhalte, Versdumnisse oder falsche Angaben. Dies gilt ebenso fiir alle
von unseren Gespréachspartnern in den Interviews geduBerten Darstellungen, Zahlen, Planungen und
Beurteilungen sowie alle weiteren Aussagen.

Die Hintergrundinformationen, Markteinschitzungen und Wertpapieranalysen, die Investor Magazin auf
seiner Webseite verdffentlicht, stellen weder ein Kauf- oder Verkaufsangebot fir die behandelten Wertpa-
piere noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren im allgemeinen dar. Den Aus-
fiihrungen liegen Quellen zugrunde, die der Herausgeber zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Beitri-
ge fiir vertrauenswiirdig erachtet. Dennoch ist die Haftung fiir Vermégensschéden, die aus der Heranzie-
hung der Ausfiihrungen bzw. der Aktienbesprechungen fiir die eigene Anlageentscheidung moglicher-
weise resultieren konnen, kategorisch ausgeschlossen. Wir geben zu bedenken, dass Aktien grundsitzlich
mit Risiko verbunden sind. Jedes Geschift mit Optionsscheinen, Hebelzertifikaten oder sonstigen Finanz-
produkten ist sogar mit duBerst groen Risiken behaftet. Aufgrund von politischen, wirtschaftlichen oder
sonstigen Verénderungen kann es zu erheblichen Kursverlusten, im schlimmsten Fall zum Totalverlust
des eingesetzten Kapitals kommen. Bei derivativen Produkten ist die Wahrscheinlichkeit extremer Verlus-
te mindestens genauso hoch wie bei Small- und Micro Cap Aktien, wobei auch die groBen in- und auslin-
dischen Aktienwerte schwere Kursverluste bis hin zum Totalverlust erleiden konnen. Jeglicher Haftungs-
anspruch auch fiir auslédndische Aktienempfehlungen, Derivate und Fondsempfehlungen wird daher
grundsitzlich ausgeschlossen. Zwischen dem Leser und den Autoren bzw. der Redaktion kommt durch
den Bezug der Investor Magazin -Publikationen kein Beratungsvertrag zustande, da sich unsere Empfeh-
lungen lediglich auf das jeweilige Unternchmen, nicht aber auf die Anlageentscheidung, bezichen.

Die Investor Magazin -Publikationen stellen weder direkt noch indirekt ein Kauf- oder Verkaufsangebot
fiir die behandelte(n) Aktie(n) noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren generell
dar. Eine Anlageentscheidung hinsichtlich irgendeines Wertpapiers darf nicht auf der Grundlage dieser
Publikation erfolgen. Investor Magazin ist nicht verantwortlich fiir Konsequenzen, speziell fiir Verluste,
welche durch die Verwendung oder die Unterlassung der Verwendung aus den in den Verdffentlichungen
enthaltenen Ansichten und Riickschliisse folgen bzw. folgen konnten. Der Leser wird nachdriicklich
aufgefordert, alle Behauptungen selbst zu tiberpriifen. Eine Anlage in die von uns vorgestellten, teilweise
hochspekulativen Aktien sollte nicht vorgenommen werden, ohne vorher die neuesten Bilanzen und
Vermogensberichte des Unternehmens bei der Securities and Exchange Comission (SEC) unter der
Adresse www.sec.gov oder anderweitigen Aufsichtsbehorden zu lesen und anderweitige Unterneh-
mensanalysen durchzufiihren. Investor Magazin tibernimmt keine Garantie dafiir, dass der erwartete
Gewinn oder die genannten Kursziele erreicht werden. Herausgeber und Mitarbeiter von Investor Maga-
zin sind keine professionellen Investitionsberater.

Sie sollten sich vor jeder Anlageentscheidung (z.B. durch Ihre Hausbank oder einen Berater Thres Vertrau-
ens) weitergehend beraten lassen. Um Risiken abzufedern, sollten Kapitalanleger ihr Vermoégen grund-
sitzlich breit streuen. Der Herausgeber hat keine Aktualisierungspflicht. Er weist darauf hin, dass Verén-
derungen in den verwendeten und zugrunde gelegten Daten und Tatsachen bzw. in den herangezogenen
Einschitzungen einen Einfluss auf die prognostizierte Kursentwicklung oder auf die Gesamteinschitzung
des besprochenen Wertpapiers haben konnen. Investor Magazin und/oder deren Eigentiimer und Mitarbei-
ter konnen Long- oder Shortpositionen in den beschriebenen Wertpapieren und/oder Optionen, Futures
und andere Derivate, die auf diesen Wertpapieren basieren, halten. Weiterhin diirfen Herausgeber, Inhaber
und Autoren zu jeder Zeit Wertpapiere der vorgestellten Gesellschaften halten und behalten sich das
Recht vor, zu jedem Zeitpunkt diese Wertpapiere zu kaufen oder verkaufen.

Da unsere Dienstleistungen des Finanzjournalismus und der Analyse fiir Aktienunternehmen und Kunden
hier ver6ffentlicht werden und im Interessenkonflikt zur unabhidngigen Analyse gedeutet werden miissen,
teilen wir hiermit Folgendes mit: Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die auf der Webseite und
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Newsletter von Investor Magazin verdffentlichten Interviews und Analysen von den jeweiligen Unterneh-
men oder verbundenen Dritten in Auftrag gegeben und bezahlt worden sind. Investor Magazin und seine
Mitarbeiter werden teilweise direkt oder indirekt fiir die Vorbereitung und elektronische Verbreitung der
Verdffentlichungen und fiir andere Dienstleistungen von den besprochenen Unternehmen oder verbunde-
nen Dritten mit einer Aufwandsentschadigung entlohnt. Diese Publikationen von Investor Magazin diirfen
weder direkt noch indirekt in GroBbritannien, in Japan, die USA oder Kanada oder an US-Amerikaner
oder eine Person, die ihren Wohnsitz in Kanada oder GroBbritannien hat, ibermittelt werden, noch in
deren Territorium gebracht oder verteilt werden. Die Verdffentlichungen von Investor Magazin diirfen in
Grofbritannien nur bestimmten Personen im Sinne des Financial Services Act 1986 zugénglich gemacht
werden. Personen, die unsere Publikation erhalten, miissen diese und alle anderen Restriktionen beachten
und sich hieriiber entsprechend informieren. Werden diese Einschrinkungen nicht beachtet, kann dies als
Verstol} der jeweiligen Lindergesetze der genannten und analog dazu moglicherweise auch nicht genann-
ten Lander gewertet werden.

Keine Garantie fiir Kursprognosen

Bei aller kritischen Sorgfalt hinsichtlich der Zusammenstellung und Uberpriifung unserer Quellen, wie
etwa SEC Filings, offizielle Firmen News oder Interviewaussagen der jeweiligen Firmenleitung, konnen
wir keine Gewihr fiir die Richtigkeit, Genauigkeit und Vollsténdigkeit der in den Quellen dargestellten
Sachverhalte geben. Auch iibernehmen wir keine Garantie oder Haftung dafiir, dass die von “Investor
Magazin” oder deren Redaktion vermuteten Kurs oder Gewinnentwicklungen der jeweiligen Unterneh-
men erreicht werden.

Keine Gewiihr fiir Kursdaten

Fiir die Richtigkeit der auf der Internetseite und im Newsletter des “Investor Magazin” dargestellten
Charts und Daten zu den Rohstoff-, Devisen- und Aktienmérkten wird keine Gewéhr tibernommen.
Hinweise der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht

Weitere Hinweise, die dazu beitragen sollen, sich vor unseriosen Angeboten zu schiitzen finden Sie in
Broschiiren der BaFin (Links anbei):

Geldanlage — Wie Sie unseriose Anbieter erkennen (pdf/113 KB):
http://www.bafin.de/vb_geldanlage.pdf

Wertpapiergeschifte — Was Sie als Anleger beachten sollten (pdf/326 KB):
http://www.bafin.de/vb_wertpapiergeschaeft.pdf

Haftungsbeschrinkung fiir Links

Die Investor Magazin-Webseite und der Investor Magazin-Newsletter enthalten Verkniipfungen zu
‘Websites Dritter (“externe Links™). Diese Websites unterliegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der
Anbieter hat bei der erstmaligen Verkniipfung der externen Links die fremden Inhalte darauthin {iberpriift,
ob etwaige RechtsverstoBe bestehen. Zu dem Zeitpunkt waren keine Rechtsverstofie ersichtlich. Der
Anbieter hat keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukiinftige Gestaltung und auf die Inhalte der ver-
kniipften Seiten. Das Setzen von externen Links bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem
Verweis oder Link liegenden Inhalte zu Eigen macht. Eine stéindige Kontrolle dieser externen Links ist fiir
den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf Rechtsverstoe nicht zumutbar. Bei Kenntnis von Rechtsversto-
Ben werden jedoch derartige externe Links unverziiglich geloscht. Falls Sie auf einen Seite stoBen, deren
Inhalt geltendes Recht (in welcher Form auch immer) verletzt, oder deren Inhalt (Themen) in irgendeiner
Art und Weise Personen oder Personengruppen beleidigt oder diskriminiert verstiandigen Sie uns bitte
sofort.

“Mit Urteil vom 12.Mai 1998 hat das Landgericht Hamburg entschieden, dass man durch die Ausbringung
eines Links die Inhalte der gelinkten Seiten gegebenenfalls mit zu verantworten hat. Dies kann nur
dadurch verhindert werden, dass man sich ausdriicklich von diesem Inhalt distanziert. Fiir alle Links auf
dieser Homepage gilt: Wir distanzieren uns hiermit ausdriicklich von allen Inhalten aller gelinkten Seiten
auf der Investor Magazin-Webseite und im Investor Magazin-Newsletter und machen uns diese Inhalte
nicht zu Eigen.”

Haftungsbeschrinkung fiir Werbeanzeigen

Fiir den Inhalt von Werbeanzeigen auf der Investor Magazin Webseite oder im Investor Magazin-
Newsletter ist ausschlieBlich der jeweilige Autor bzw. das werbetreibende Unternehmen verantwortlich,
ebenso wie fiir den Inhalt der beworbenen Webseite und der beworbenen Produkte und Dienstleistungen.
Die Darstellung der Werbeanzeige stellt keine Akzeptanz durch den Anbieter dar.

Kein Vertragsverhiltnis

Mit der Nutzung der Investor Magazin-Webseite und des Investor Magazin-Newsletters kommt keinerlei
Vertragsverhiltnis zwischen dem Nutzer und dem Anbieter zustande. Insofern ergeben sich auch keinerlei
vertragliche oder quasivertragliche Anspriiche gegen den Anbieter.

Urheber- und Leistungsschutzrechte

Die auf der Investor Magazin-Webseite und des Investor Magazin-Borsenbrief und auf anderen Medien
(z.B. Twitter, Facebook) ver6ffentlichten Inhalte unterliegen dem deutschen Urheber- und Leistungs-
schutzrecht. Jede vom deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht nicht zugel 1e Verwertung bedarf
der vorherigen schriftlichen Zustimmung des Anbieters oder jeweiligen Rechteinhabers. Dies gilt insbe-
sondere fiir Vervielfiltigung, Bearbeitung, Ubersetzung, Einspeicherung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe
von Inhalten in Datenbanken oder anderen elektronischen Medien und Systemen. Inhalte und Rechte
Dritter sind dabei als solche gekennzeichnet. Die unerlaubte Vervielfiltigung oder Weitergabe einzelner
Inhalte oder kompletter Seiten ist nicht gestattet und strafbar. Lediglich die Herstellung von Kopien und
Downloads fiir den personlichen, privaten und nicht kommerziellen Gebrauch ist erlaubt. Links zur
Website des Anbieters sind jederzeit willkommen und bediirfen keiner Zustimmung durch den Anbieter
der Website. Die Darstellung dieser Website in fremden Frames ist nur mit Erlaubnis zuldssig.

Schutz personlicher Daten

Die personenbezogenen Daten (z.B. Mail-Adresse bei Kontakt) werden nur von TK News Services UG
(haftungsbeschrinkt) / Investor Magazin oder von dem betreffenden Unternehmen zur Nachrichten- und
Informationsiibermittlung im Allgemeinen oder fiir das betreffende Unternehmen verwendet.
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