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Sehr geehrte Abonnenten! 

Es sind die Unternehmensgewinne, die 
den Aktienmarkt antreiben. Dieses 
Mantra der Analysten hören wir nun 
schon das ganze Jahr über. Damit ver-
suchen viele die laufende Rallye zu 
erklären. Doch das stimmt gar nicht. 
2016 legte der marktbreite S&P 500 

um 11% zu, die Gewinne der In-
dexmitglieder aber nur um 5%. Ähn-
lich verhält es sich auf längere Sicht. 
Seit 2012 sind die Unternehmensge-
winne im S&P 500 um rund 30% ge-
stiegen, der Index aber um 80%. 

André Kostolany verglich das Verhältnis zwischen der Wirtschaft und 
der Börse gerne mit einem Mann, der mit dem Hund Gassi geht. Manch-
mal läuft die Börse aufgeregt voran, dann aber auch mal schluchzend 
hinterher. Man muss keine Toten wecken, um zu sehen, dass es nicht die 
Gewinne sind, die die Kurse befeuern. Es sind die niedrigen Zinsen.  

 Nassim Nicholas Taleb wählte im Bestseller „Black Swan“ das 
Beispiel des Thanksgiving-Truthahns und nannte die Rallye vor 2008 
einen Turkey-Market. Der Truthahn wird jeden Tag gefüttert, sein Glau-
be an das Gute im Menschen steigt täglich. Doch am Abend vor dem 
Erntedankfest ändert sich etwas, seine Überzeugungen werden erschüt-
tert. So ähnlich dürfte auch die aktuelle Börsenrallye enden. Wie naiv 
die Marktteilnehmer derzeit sind, zeigt die jüngste Erhebung der Bank 

of America Merrill Lynch. Demnach gebe es Anzeichen für einen 
„irrationalen Überschwang“. Die Risikofreude der Fondsmanager befin-
det sich auf Rekordhoch, während ihre Cashbestände so niedrig lägen 
wie vor vier Jahren. Machen Sie sich bitte selbst einen Reim darauf. Wir 
wünschen eine angenehme Lektüre und gute Börsengeschäfte! 
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Viele große Fortschritte, nur nicht beim Aktienkurs  

   Anfang September hatten wir 

Ihnen das Unternehmen Red Pine Ex-

ploration vorgestellt. Seither ist zumin-

dest auf der Aktienseite wenig passiert. 

Die Kursentwicklung ähnelt einem lan-

gen, ruhigen, aber auch sehr stabilen 

Fluss. Es scheint so, als wäre hier über-

haupt nichts passiert. Dabei ist das Ge-

genteil der Fall. Das Team um Vor-

standschef Quentin Yarie hat wie ge-

plant die Explorationsarbeiten auf dem 

Wawa Goldprojekt vorangetrieben. In 

diesem Jahr hat man insgesamt 17.000 

Bohrmeter niedergebracht. 

Gute Goldgrade an der Peripherie 

 Und die Ergebnisse der Arbeit 

lesen sich gut: in einer der acht histori-

schen Minen, in der Minto Mine Zone, 

fanden sich bis zu 13,04 g/t Gold über 

2,20 Meter. Etliche weitere Bohrkerne 

wiesen ebenfalls gute Goldgrade auf. 

Daneben meldete Red Pine jüngst Er-

gebnisse aus Bohrungen abseits der 

bisher im Fokus stehenden Goldzonen. 

In der sogenannten Root Vein (siehe 

Karte) - ganz im Norden der Liegen-

schaft - wurden bis zu 88 g/t Gold ge-

funden. Diverse weitere Bohrlöcher 

zeigten ebenfalls Goldgrade im zwei-

stelligen Bereich über mehrere Meter. 

Das sind sehr gute Resultate. 

Unabhängiger Gutachter: Bis zu 2,5 

Mio. Unzen Gold auf Wawa 

 Der eigentliche Kracher war aber 

eine unabhängige Analyse, die der Gut-

achter Brian Thomas von Golder 

Associates für das Wawa Goldprojekt 

erstellt hat. Demnach befinden sich bis 

zu weitere 2,5 Mio. Unzen Gold im 

Boden. Die Analyse hatte die komplet-

ten, bisherigen Bohrdaten sowie alle 

identifizierten Goldzonen (insgesamt 

16) einbezogen. Damit erhöht sich das 

Potenzial des Projekts auf bis zu 3,5 

Mio. Unzen Gold. Zuvor hatte bereits 

eine Ressource nach dem kanadischen 

Börsenstandard 

NI 43-101 vorge-

legen, die auf 

1,088 Mio. Unzen 

bei durchschnitt-

lich 1,71 g/t Gold 

im inferred-Status 

kam. Das sind 

stramme Werte. 

Zusätzlich zu den 

reinen Zahlen ist 

noch etwas be-

merkenswert. Der 

Gutachter kommt 

zu der These, dass 

auf Wawa nicht 

einzelne Goldzo-

nen vorhanden 

sind, sondern ein 

zusammenhän-

gendes Goldsys-

tem. Diese Ver-

mutung hatte be-

reits der Geologe 

Yarie im Sommer 

bei unserem Be-

such auf dem Pro-

jekt geäußert. 

Nun wird dies also von unabhängiger 

Seite bestätigt.  Und es zeigt, dass das 

Team von Red Pine inzwischen ein gu-

tes Verständnis für die Geologie auf der 

Liegenschaft entwickelt hat.  

Volumen steigt, Aktie (noch) nicht 

 Nach solch einer Meldung müss-

te eine Explorationsaktie eigentlich ex-

plodieren. Denn solch große Vorkom-

men schaffen es in der Regel schnell 

auf den Einkaufszettel großer Bergbau-

konzerne. Denn nur die ermöglichen es 

den Majors, nach hohen Anfangsinves-

titionen jahrelang großen Cashflows zu 

produzieren. Doch bei Red Pine legten 

nur die Handelsumsätze zu, die Aktie 

bewegte sich nur minimal nach oben. 

Das hat zwei Gründe: Zum einen han-

delt es sich bei dem Gutachten nicht um 

eine Ressource nach NI 43-101. Zum 

anderen aber fängt das Unternehmen 

erst jetzt an, aktiv auf Investoren zuzu-

gehen. So war Red Pine erst jüngst auf 

zwei Konferenzen vertreten und will 

diese Anstrengungen 2018 forcieren. 

Das meiste Geld wird aber weiter in die 

Exploration fließen. Das ist uns ehrlich 

gesagt auch lieber. 

Bringen Sie Geduld mit 

 Daher sollten interessierte Inves-

toren bei Red Pine Exploration auch 

Geduld mitbringen. Erratische Bewe-

gungen nach oben wird es nicht so 

schnell geben. Vielmehr dürfte es lang-

sam und stetig voran gehen. Wer mit-

laufen will, steigt auf aktuellem Ni-

veau ein. Stopp: 0,07 CAD. (td) 

Jahreschart 

 R�/ P,1� E345"%�),"1 

Aktien-Info   

Akt. Kurs  0,13 $ 

Börsenwert 24,3 Mio. $ 

Erstempfehlung 15.07.15 

KGV 16/17  - 

ISIN CA75686Y4058 

Kursentw.  +8,3% 

Kaufen 
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Bis auf die Deutsche Rohstoff führten wir in unserem Musterdepot 
lediglich reine Edelmetallwerte. Diese Tatsache hat sich letzte Woche 
nun geändert. Der weltgrößte Uranproduzent Cameco hat angekündigt 
seine beiden größten Minen in 2018 für 10 Monate still zu legen. Auf 
Grund der Stilllegung droht dem Markt nun weit früher als erwartet eine 
Verknappung. Nicht verwunderlich also, dass der Preis je Pfund U308 
um rund 10% angesprungen ist. Der plötzliche Wegfall der Kapazitäten 
ist für uns ein typischer „Black Swan“-Event mit dem niemand gerechnet 
hatte. Wenn Sie unserem Wikifolio aufmerksam folgen, haben Sie ge-
merkt, dass wir uns direkt am Morgen nach der Unternehmensmeldung 
im Markt positioniert haben und die aussichtsreichen Uranwerte NexGen 
Energy, Fission Uranium und auch Denison Mines in unser Depot 
gekauft haben. Die Aktien sind sprunghaft angestiegen, erste Gewinnmit-
nahmen trüben jedoch die erste Freude über zum Teil zweistellige Ge-
winne. Dennoch: Langfristig bleibt der Uranmarkt spannend.  

Bei Werten wie First Mining Finance können wir aktuell bereits deutliches „Tax-Loss-Selling“ be-
obachten. Der Wert rückt naher an unseren Stoppkurs. Bitte haben Sie daher genau einen Blick auf den 
Titel.  

B�J���K� ��L U��K 

I���� !" M#$#%&� R!'� !((-W�" �  

ISIN: DE000LS9H515 Symbol: WFIM111111   

 

€ 97,92 € 100,82  
Verkaufskurs   Kaufkurs 

 

-0,8% -4,5% 
seit Beginn seit letzter Ausgabe 

 

€ 79.343,76 
Investiertes Kapital 

 

Kurse vom 15.11.2017 14:06 

 

I���� &�"B#" 

J�RSR LK���RL���K   Tagesaktuelle Informationen, den dazu gehörigen Wertpapierprospekt und weitere Infor-

 mationen finden Sie hier: www.wikifolio.com/de/de/w/wfim111111 

ATR��UU�� P��RV�UL� 

Kai Hoffmann 
Chefredakteur 

 WLTLV�UL� 



Folgen Sie dem 

Investor Magazin 

auch auf  

facebook.com/

investormagazin 

twitter.com/

investormag 

Erhalten Sie tagesaktuell 

noch mehr Informationen, 

Statistiken, Charts & Links 
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  Vor zwei Wochen hatten wir 
Ihnen die Aktie von GxP German Pro-

perties ans Herz gelegt. Der Immobi-
lienwert (Büro- / Einzelhandel) weist 
im Vergleich zu seiner Peer Group or-
dentlich Nachholpotenzial auf. Offen-
bar haben wir diese Meinung nicht ex-
klusiv. Ende vergangener Woche mel-
dete Consus Real Estate das Vorha-
ben, bei GxP einzusteigen. Demnach 
habe sich die in Leipzig ansässige und 
erst seit April an der Börse gelistete 
Consus rund 58% an den Berlinern ge-
sichert. Für Consus ist es die zweite 
Transaktion binnen zweier Monate. 
Jüngst hatte man 50% an der CG-

Gruppe übernommen, das Geschäft hat 
ein Volumen von satten 740 Mio. Euro. 

 Beim Management der GxP 
nahm man den Schritt kurz und knapp 
„zur Kenntnis“. Man begrüße den 
Wechsel in der Aktionärsstruktur, hieß 
es. Die kühle Begrüßung sollte man 

aber nicht überbewerten. Denn hinter 
Consus Real Estate steck niemand an-
deres als Thomas Olek. Die Gesell-
schaft ist eng mit der von dem Unter-
nehmer geführten Publity, unserem 
früheren Musterdepotwert, verbunden. 
Olek ist Großaktionär bei beiden Fir-
men. In der Branche wird diskutiert, 
was der umtriebige Entrepreneur mit 
der GxP vorhat. Offenbar scheint er an 
einem großen deutschen Gewerbeim-
mobilienkonzern zu basteln. Zudem 
stellt sich die Frage, woher die GxP-
Aktien stammen? Irgendjemand muss ja 
der Consus Anteile angedient haben. 
Zuletzt lag der Freefloat laut Unterneh-
mensangaben bei 53,4%, Institutionelle 
hielten 33% und GxP-CEO Johannes 

Meran hatte ein Paket von 13,6%. Für 
Letzteren macht es keinen Sinn, diesen 
Anteil zu halten, wenn ein Großaktionär 
gleich über die 50%-Schwelle geht. Ein 
Übernahmeangebot ist übrigens nicht 
fällig, da GxP im Freiverkehr notiert.  

 Wir erwarten, dass Consus an 
dem Portfolio der GxP interessiert ist. 
Daher macht es Sinn, das komplette 
Unternehmen zu schlucken. Eine Bör-
sennotierung kostet nur Geld. Daher 
dürfte Consus weiter am Markt zukau-
fen, eine freiwillige Offerte abgeben 
oder gar ein Delisting anstreben. Bei 
GxP ging übrigens unser Nachkauf bei 
4,80 Euro auf. Bleiben Sie am Ball, 

neuer Stopp 4,25 Euro. (td) 

GZP ��%$�, P%"[�%'+�� 

Consus Real Estate will bei GxP einsteigen 

F%��,�'  

Aus der Schweiz sprudeln die Gewinne  
  Endlich! Bei Freenet waren wir 
schon fast im Schlafmodus angekom-
men. Die Aktie bewegte sich seit Mo-
naten nicht mehr aus seiner engen Han-
delsspanne. Unser Musterdepotwert 
wurde zum Langweiler. Nun aber legte 
der Mobilfunkkonzern seine Q3-Zahlen 
vor und der Markt reagierte fast über-
schwänglich. Mit Verve wurde die 30 
Euro-Marke genommen, zum Jahres-
hoch ist es nicht mehr weit.  

Sonderertrag beflügelt Gewinnseite 

 Gefeiert wurde auf dem Parkett 
ein Sonderertrag aus der Beteiligung an 
der Schweizer Sunrise AG (Anteil 
25%) in Höhe von 103,6 Mio. Euro. 
Dadurch stieg das Konzern-EBITDA 
im Q3 gegenüber dem Vorjahr um 
80,9% auf 213,7 Mio. Euro. Während 
der Umsatz nach neun Monaten wie 
gehabt solide auf 2,6 Mrd. Euro 

(+5,5%) zulegte, konnte der Free Cash-
flow um 16 Mio. auf 87,3 Mio. Euro 
verbessert werden. Für die Dividenden-
perle ist das die wichtigste Kennzahl. 

Freenet-TV über Plan 

 Positives gibt es aber auch aus 
dem laufenden Kerngeschäft zu berich-
ten. So kommt man mit Freenet TV 
offenbar schneller voran als vermutet. 
Die Zahl der zahlenden Kunden lag 
Ende September bei 875.000 und damit 
über der Zielgröße für das Gesamtjahr. 
Nun will Freenet bis Jahresende 
950.000 Kunden von dem Produkt be-
geistern. Erfreulich ist zudem, dass sich 
das Stammgeschäft mit Mobilfunkver-
trägen besser als erwartet entwickelte. 
Mit Einnahmen von 804 Mio. Euro la-
gen die Norddeutschen in diesem Seg-
ment klar über den Konsens-
Erwartungen der Analysten. 

 Wir hatten bereits im Sommer 
vermutet, dass es positive Überraschun-
gen geben wird. Und wir glauben im-
mer noch, dass Freenet das perfekte 
Übernahmeziel für PE-Firmen ist (keine 
Ankeraktionäre, stabiles Geschäft, ho-
her Cashflow, überschaubare Schul-
den). Aktuell liegen wir mit rund 

40% im Plus. Bleiben Sie dabei, neue 

Stoppmarke: 26 Euro. (td) 

 F%��,�' 

Jahreschart 

Aktien-Info   Halten 

Akt. Kurs  30,55 € 

Börsenwert      3,91Mrd. € 

Erstempfehlung 23.06.16 

KGV 17/18  14/13 

ISIN DE000A0Z2ZZ5 
Kursentw.  +39,9% 

 GZP G�%$�, P%"[�%'+��  

Aktien-Info   Halten 

Akt. Kurs  4,83 € 

Börsenwert      335 Mio. € 

Erstempfehlung 31.10.17 

KGV 17/18           n.n. 
ISIN DE000A2E4L00 
Kursentw.  -1,2% 

3-Monatschart 
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Die Märkte bereiten uns derzeit alles andere als Freude. Die Rohstoffaktien leiden derzeit massive unter dem andauernden Tax-Loss-Selling in Nordameri-
ka. Überraschend, dieses Jahr erwischt es auch Werte, die auf Jahressicht im Plus notieren (siehe Barkerville Gold Mines). Der Wert kratzt an unserem 
Stoppkurs. Sollte der heute leicht gestiegene Goldpreis für keine Wende sorgen, wird der Wert nach einer fulminanten Rallye zu Jahresanfang aus unserem 
Depot fliegen. + + + Der kanadische Dollar sorgt diese Woche mit einem Kurs von 0,6622 ebenfalls wieder für Negativstimmung in unserem Depot.  

S�HIJ� AJ�K� ISIN 
K��--
����� 

K��--
���K� 
H�K���-
�M��� 

K��--
���K� KN 
E���* 

AJ�. 
K��� 
H�K���-
�M��� 

G�����-
Q��� KN 
E��� 

EN�QKIJ-
R�N� KN % 

S���-L��� V���� 

             20.000    AuRico Metals CA05157J1084 29.07.15 0,53 0,39 1,78 23574,32 206,2% 0,95 $ Kaufen 

             12.500    Atlantic Gold CA04854Q1019 25.05.16 0,58 0,40 1,43 11836,83 136,7% 1,10 $ Kaufen 

               7.500    Excellon Resources CA30069C2076 30.06.16 1,25 0,87 1,64 8145,06 25,2% 1,50 $ Kaufen 

                  400    Deutsche Rohstoff DE000A0XYG76  06.10.16 20,60 20,60 20,54 8216,00 -0,3% 16,00 € Kaufen 

             27.500    Barkerville Gold Mines CA0676421088 29.11.16 0,44 0,31 0,66 12018,93 41,0% 0,65 $ Kaufen 

               1.050    Kirkland Lake Gold CA49741E1007 12.01.17 8,10 5,80 17,99 12508,63 105,3% 11,00 $ Kaufen bis $8,10 

               9.750    Marathon Gold CA56580Q1028 09.02.17 1,08 0,35 1,03 6650,14 -12,5% 0,60 $ Kaufen bis $1,10 

             32.500    Northern Vertex CA6660061012 19.04.17 0,50 0,30 0,50 10760,75 -4,8% 0,42 $ Kaufen 

             40.000    Eastmain Resources CA27743M1068 17.05.17 0,45 14,76 0,28 7416,64 -37,8% 0,25 $ Kaufen bis $0,45 

                  750    Endeavour Mining KYG3040R1589 17.05.17 22,28 0,27 21,34 10598,51 -4,2% 13 $ Kauflimit $22,50 

           110.000    IDM Mining CA44939Q1063 09.06.17 0,15 0,10 0,11 8012,62 -26,4% 0,10 $ Spek. Kaufen 

S���� W��� AJ�K�N�����N�    119738,43       

LK_�K�K�`�       57589,11       

D34567386 / V38:;<38=;> ?3@6 A=ABC> CD 20. MC@ 2015       177327,54 77,3%     

V38:;<38=;> ?3@6 <3D 01.01.2017      6,6%   

P38A58DC;F3 2015 (ab 20.05.): -3,3%       
P38A58DC;F3 2016: 72,0%  *Umrechnungskurs: 1 CAD = 0,6622 Euro  

 D����I,R�N� 

Die Freenet-Aktie konnte nach den Q3-Zahlen ihren positiven Trend fortsetzen. Eine aktuelle Einschätzung zu der TecDAX-Aktie finden Sie heu-
te in unseren Kurznews.  

S�HIJ� AJ�K� ISIN 
K��--
����� 

K��--
J���  

AJ���RR�� 
K��� 

G�����-
Q��� KN 
E��� 

EN�QKIJ-
R�N� 

S����-L��� V���� 

225 BB Biotech CH0038389992 17.02.16 43,00 € 53,59 € 12.057,75 24,6% 50,00 €  Halten 

350 Freenet DE000A0Z2ZZ5 23.06.16 21,84 € 30,55 € 10.692,50 39,9% 26,00 €  Halten 

S���� AJ�K�N�����N�    22.750,25    

LK_�K�K�`�     90.256,00    

D34567386 / V38:;<38=;> ?3@6 01.01.2017       113.006,25 +11,0%   

V38:;<38=;> ?3@6 A=ABC>3 CD 21.05.2015     +13,0%   
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Gold (US$ / Feinunze) 1288,48 1141,25 13% 

Silber (US$ / Feinunze) 17,20 16,48 4% 

Platin (US$ / Feinunze) 939,50 902,50 4% 

Palladium (US$ / Feinunze) 984,74 681,50 44% 

Öl (Brent; US$ / Barrel) 61,53 56,82 8% 

Aluminium (US$ / Tonne) 2088,74 1693,00 23% 

Blei (US$ / Tonne) 2476,25 1999,50 24% 

Kupfer (US$ / Tonne) 6910,38 5523,00 25% 

Nickel (US$ / Tonne) 12253,50 9964,00 23% 

Zink (US$ / Tonne) 3224,00 2557,75 26% 

Zinn (US$ / Tonne) 19524,00 21205,00 -8% 

Baumwolle (US$ / Pfund) 0,69 0,71 -3% 

Holz (US$ / 1.000 Board Feet) 467,50 316,50 48% 

Kaffee (US$ / Pfund) 1,23 1,37 -10% 

Kakao (GBP / Tonne) 1605,34 1732,00 -7% 

Mais (US$ / Scheffel) 3,38 3,52 -4% 

Mastrind (US$ / Pfund) 1,60 1,30 23% 

Milch (US$ / 100 Pfund) 16,81 17,39 -3% 

Orangensaft (US$ / Pfund) 1,61 1,98 -19% 

Raps (EUR / Tonne) 386,25 408,50 -5% 

Sojabohnen (US$ / Scheffel) 9,71 9,97 -3% 

Weizen (USc / Pfund) 426,25 408,00 4% 

Zucker (US$ / Pfund) 0,15 0,16 -6% 

 R�Q�(�..R��+�� 

Stand: 15.11.2017; Quelle: eigene Recherche 

 P������UQ�� 

 

Seit elf Jahren geht die Men-
ge der neu entdeckten Gold-
vorkommen zurück - trotz 
steigender, teilweise rekord-
hoher Explorationsausgaben. 
Das hatten wir Ihnen in der 
letzten Ausgabe an dieser 
Stelle gezeigt. Gleichzeitig 
gibt es aber auch bei den Kos-
ten einen klaren Trend: Die 
Unternehmen müssen immer 
mehr Geld in den Boden ste-
cken. Die Kosten je entdeck-
ter Unze Gold steigen konti-
nuierlich um etwa 10 US-

Dollar je Dekade. Die niedrig hängenden Äpfel wurden halt schon weitestgehend gepflückt. Die Experten von MinEx Con-

sulting erwarten für 2017 Kosten von durchschnittlich 45 US-Dollar je entdeckter Unze. Vor rund einem Jahrzehnt waren es 
nicht einmal die Hälfte. Die Exploration von Gold-Vorkommen wird also zu einem immer teureren Geschäft. 

Graphik: MinEx Consulting 2017  

M�0���� M���1+0 

Ob Stromkästen oder Straßenlaternen - vielleicht kann 
die Problematik der Ladesäulen für Elektroautos doch 
schneller und günstiger gelöst werden als gedacht.  

Mehr unter: http://investor-magazin/ladesaeulen  

 

H�0`�)�1�+(�0� 
Nicht nur das Königshaus von Saudi-Arabien, sondern 
auch Bill Gates plant eine Stadt in der Wüste. Der Mul-
timilliardär hat sich sogar schon entsprechende Grund-
stücke gesichert.   

Mehr unter: http://lektuere/StadtInDerWueste 

 
R�Q�(�..��+�..U�� 
In Deutschland wird seit der Veröffentlichung der Pa-

radise Papers über schmarotzende Milliardäre disku-
tiert. Im Rohstoffsektor ist dagegen Glencores Katanga
-Deal ein Thema. Der war wohl nicht sauber.  

Mehr unter: http://lektuere/ParadiseKongoGlencore 



A������ 227 | 15. N������� 2017 

E��������������� R�������� 

Das Investor Magazin  www.investor-magazin.de 8 

Bei Cartier Resources beobachten wir derzeit Verkaufsdruck im Rahmen einer Bought-Deal Finanzierung in Höhe von bis 

zu 6 Mio. CAD. Der Preis je regulärer Aktie liegt bei 0,20 CAD, Flow-Through Aktien werden bei 0,33 CAD ausgegeben. + + 

+ Gutes Timing haben wir bei Columbus Gold bewiesen. Der Einstieg per Limit bei 0,60 CAD war genau richtig. Innerhalb 

weniger Wochen war goldrichtig. Ende des Monats werden dann die Assets in Nevada in die neue Gesellschaft Allegiant Gold 

ausgelagert. Altaktionäre erhalten je 5 Aktien eine neue Allegiant Aktie, die wir dann als Dividende von unserem Einstands-

kurs abziehen werden. + + + Bei Newrange Gold waren wir 0,5 Cent (!) von unserem Stopp entfernt ehe das Papier drehte. 

Auslöser für den Kursrutsch war eine Verkaufsempfehlung eines Börsenbriefs in den USA Die Gründe für den Verkauf sind 

für uns schlüssig und nachvollziehbar. Das Management exploriert scheinbar planlos und wenig professionell. Nach unserem 

Besuch vor Ort im Juni hatten wir gehofft, dass hier noch mehr Basisexploration betrieben wird. Stattdessen wird unweit der 

bekannten Mineralisierung abermals gebohrt. Wir stufen der Wert auf „Halten“ ab und empfehlen trotz des scheinbar günsti-

gen Kurses keinen Neueinstieg.  
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Red Pine Exploration CA75686Y4058 05.09.17 15.11.17  $         0,12   $      0,13  8,3% 0,07 $ Spek. Kaufen 

AuRico Metals CA05157J1084 15.07.15 08.11.17  $         0,53   $      1,78  239,0% 0,80 $ Halten 

Barkerville Gold Mines CA0676421088 21.09.16 30.08.17  $         0,72   $      0,66  -8,3% 0,65 $ Halten 

Endeavour Mining KYG3040R1589 13.04.16 31.10.17  $       14,13   $    21,34  51,0% 13 $ Kaufen 

Excellon Resources CA30069C2076 29.06.16 31.10.17  $         1,12   $      1,64  46,4% 1,25 $ Spek. Kaufen 

Atlantic Gold Corp. CA04854Q1019 24.05.16 11.10.17  $         0,58   $      1,43  146,6% 1,10 $ Halten 

Kirkland Lake Gold CA65158L1067 15.07.15 11.10.17  $         5,05   $    17,99  256,2% 11 $ Halten 

Northern Vertex CA6660061012 19.04.17 11.10.17  $         0,50   $      0,49  -2,0% 0,42 $ Halten 

Liberty Gold CA53056H1047 27.09.17 -  $         0,48   $      0,46  -4,2% 0,28 $ Kaufen $0,48/0,44 

Cartier Resources CA1467721082 27.09.17 -  $         0,25   $      0,19  -24,0% 0,17 $ Kaufen $0,27/0,23 

GoGold Resources CA38045Y1025 16.08.17 -  $         0,48   $      0,44  -8,3% 0,30 $ Halten 

Columbus Gold Corp. CA1991711096 22.08.17 -  $         0,60   $      0,74  23,3% 0,40 $ Spek. Kaufen $0,62/0,58 

Deutsche Rohstoff DE000A0XYG76  08.07.15 13.09.17        15,85 €      20,54 €  29,6% 16,00 € Kaufen €16,60/15,60 

Eastmain Resources CA27743M1068 17.05.17 13.09.17  $         0,43   $      0,28  -34,9% 0,25 $ Kaufen $0,43/0,39 

IDM Mining CA44939Q1063 08.06.17 16.08.17  $         0,14   $      0,11  -21,4% 0,10 $ Spek. Kaufen 

SSR Mining CA44939Q1063 16.12.15 19.07.17  $         5,80   $    10,99  89,5% 10 $ Halten 

Strategic Metals* CA8627582080 28.10.15 03.02.16  $         0,07   $      0,43  514,3% 0,40 $ Halten 

Sandstorm Gold CA65158L1067 04.07.17 -  $         5,01   $      5,55  10,8% 3.50 $ Kaufen 

Cobalt 27 Capital CA7565662045  28.06.17 -  $         9,13   $      9,54  4,5% 7 $ Kaufen 

Newrange Gold Corp. CA65250B1058 22.06.17 -  $         0,53   $      0,39  -26,4% 0,35 $ Halten 

*Ausschüttung einer Sachdividende am 15.6. und Abzug vom Einstandskurs am Besprechungstermin (11.07.17)  
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Bei GxP German Properties ging rechtzeitig vor dem Einstieg von Consus Real Estate unser zweites Limit bei 4,80 Euro 
auf. Unser gemittelter Einstandskurs liegt somit bei 4,89 Euro. Ein aktuelles Update finden Sie heute in den Kurznews. + + + 
Glück hatten wir bei SGL Carbon. Als Sie vor Börseneröffnung am vergangenen Donnerstag unsere Ausgabe erhielten, rie-
ten wir zum aktiven Verkauf der Aktie. SGL aber meldete zu dieser Zeit ordentliche Q3-Ergebnisse und so eröffnete die Aktie 
bei 13,26 Euro und hielt tagsüber dieses hohe Niveau. Sie konnten Ihre Stücke also auf hohem Level abverkaufen. Wir schlie-
ßen diese Transaktion nach knapp acht Monaten mit einem Plus von 57,5% (seit Ersteinstieg) ab. SGL kommt nun auf die 
Watchlist! + + + Am gestrigen Dienstag wurde die Aktie von Centrotec Sustainable zum Abschuss freigegeben. Der Anbie-
ter von Heizungs- und Klimasystemen hat die Prognose für 2017 einkassiert. Statt 33 bis 35 Mio. Euro sollen nun nur noch 28 
bis 30 Mio. Euro beim EBIT drin sein. Da man nach neun Monaten erst bei einem EBIT von 19,17 Mio. Euro steht, scheint 
das Vertrauen der Anleger vorerst verloren zu sein. Die Centrotec-Aktie rutschte unter unseren Stopp, wir beenden dieses In-
vestment mit einem Plus von 21,2% seit Ersteinstieg im September 2015. Auch wenn die Aktie nicht hoch bewertet ist, soll-
ten Sie erst einmal eine Stabilisierung abwarten. + + + Zooplus hat nun auch die endgültigen Q3-Zahlen vermeldet. Überra-
schungen gab es keine, die Jahresprognose wurde bestätigt. Weiter Halten! + + + Wir stufen Nanogate auf Halten ab. Die Ak-
tie nähert sich dem Stoppkurs. 
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GxP German Properties DE000A2E4L00 31.10.2017 15.11.2017 4,89 €  4,83 €  -1,2% 4,25 €  Nachkauf bei €4,80 

SGL Carbon DE0007235301 22.03.2017 08.11.2017 8,42 €  12,50 €  57,5% 12,00 €  aktiv verkauft zu 13,26 

Centrotec Sustainable DE0005407506 16.09.2015 15.11.2017 13,20 €  15,97 €  21,2% 16,00 €  Ausgestoppt zu €16 

Atoss Software DE0005104400 19.10.2016 08.11.2017 52,09 €  73,47 €  41,0% 66,00 €  Halten 

Voltabox DE000A2E4LE9 27.09.2017 31.10.2017 24,00 €  26,80 €  11,7% 24,00 €  Halten 

Zooplus  DE0005111702 11.10.2017 31.10.2017 132,20 €  138,75 €  5,0% 129,00 €  Halten 

Surteco DE0005176903 27.01.2016 31.10.2017 18,40 €  24,41 €  32,7% 23,50 €  Halten 

Nanogate DE000A0JKHC9 20.07.2016 04.10.2017 30,12 €  47,05 €  56,2% 45,50 €  Halten 

VST Anleihe DE000A1HPZD0 28.05.2014 04.10.2017 60,50% 104,00% 71,9% -  Spek. Kaufen bis 90% 

FCR Immobilien Anleihe DE000A2BPUC4 30.08.2017 04.10.2017 100,00% 103,00% 3,0% 85,00% Kaufen bis 100% 

Biofrontera DE0006046113 05.09.2017 27.09.2017 3,50 €  3,27 €  -6,6% 3,00 €  Kaufen bis €3,50 

Mensch und Maschine DE0006580806 14.09.2016 13.09.2017 12,05 €  21,01 €  74,4% 14,50 €  Kaufen bis €18,30 

Tick Trading Software  DE000A0LA304 30.08.2017 - 17,20 €  17,31 €  0,6% 12,00 €  Nachkauf bei €16,50 

Gateway Real Estate DE000A0JJTG7 15.06.2016 30.08.2017 1,60 €  3,65 €  128,1% 3,00 €  Halten 
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Interessenskonflikt & Wikifolio 

Unser verantwortlicher Herausgeber TK News Services UG (haftungsbeschränkt) hat gegebenenfalls ein 
Vertragsverhältnis mit den auf investor-magazin.de sowie im Investor Magazin Börsenbrief vorgestellten 
Unternehmen und wird hierfür unter Umständen vergütet. Wir werden Sie jeweils detailliert in dem Börsen-
brief informieren, bei welchem von uns vorgestellten Unternehmen aus der Rohstoffbranche ein Interessens-
konflikt besteht, und wir hierfür unter Umständen vergütet werden. 

Die Redaktion des Investor Magazins betreibt das Wikifolio „Investor Magazin Rohstoff-Werte“ (ISIN: 
DE000LS9H515, abrufbar unter https://www.wikifolio.com/de/de/wikifolio/im111111). In diesem Invest-
ment-Zertifikat werden regelmäßig Aktien und von Rohstoffmärkten abgeleitete Finanzprodukte (Derivate, 
Fonds, ETF) gehandelt. Es kann dabei zum Kauf und/oder Verkauf von Aktien und anderen Wert- und 
Schuldpapieren kommen, die in der Ausgabe des Investor Magazins besprochen und bewertet werden. Wir 
bitten Sie, mögliche Interessenskonflikte zu berücksichtigen. 

Grundsätzlicher Hinweis auf mögliche Interessenskonflikte gemäß Paragraph 34 WpHG i.V.m. 

FinAnV:  

TK News Services UG (haftungsbeschränkt) oder Mitarbeiter, Berater und freie Redakteure des Unterneh-
mens können jederzeit Long- oder Shortpositionen an allen vorgestellten Unternehmen halten, eingehen oder 
auflösen. Das gilt ebenso für Optionen und Derivate, die auf diesen Wertpapieren basieren. Die daraus 
eventuell resultierenden Wertpapiertransaktionen können unter Umständen den jeweiligen Aktienkurs des 
Unternehmens beeinflussen. Von denen in dieser Ausgabe vorgestellten Unternehmen bestehen Interessens-
konflikte oder halten Mitarbeiter, Berater, freie Redakteure oder das Unternehmen selbst Positionen bei: 
- Aztec Minerals Corp., IDM Mining Ltd., Red Pine Exploration Inc., Golden Queen Mining 

Risikohinweis und Haftungsausschluss 

Jedes Investment in Wertpapiere ist mit Risiken behaftet. Aufgrund von politischen, wirtschaftlichen oder 
sonstigen Veränderungen kann es zu erheblichen Kursverlusten, im schlimmsten Fall sogar zum Totalverlust 
kommen. Insbesondere Investments in (ausländische) Nebenwerte sowie Small- und Microcap-Unternehmen, 
sind mit einem überdurchschnittlich hohen Risiko verbunden. So zeichnet sich dieses Marktsegment durch 
eine besonders große Volatilität aus und bringt die Gefahr eines Totalverlustes des investierten Kapitals mit 
sich. 

Weiterhin sind Small- und Micro- Caps oft sehr markteng und wir raten Ihnen ausdrücklich, jede Order 
streng zu limitieren. Eine Investition in Wertpapiere mit geringer Liquidität und niedriger Börsenkapitalisie-
rung ist höchst spekulativ und stellt ein sehr hohes Risiko dar. Aufgrund des spekulativen Charakters der 
dargestellten Unternehmen, ist es durchaus möglich, dass bei Investitionen Kapitalminderungen bis hin zum 
Totalverlust, eintreten können. Engagements in den Publikationen der von Investor Magazin vorgestellten 
Aktien bergen zudem teilweise Währungsrisiken. Die Publikationen von Investor Magazin dienen aus-
schließlich zu Informationszwecken. 

Die veröffentlichten Informationen geben lediglich einen Einblick in die Meinung der Redaktion bzw. Dritter 
zum Zeitpunkt der Publikationserstellung. Autoren und Redaktion können deshalb für Vermögensschäden 
unter keinen Umständen haftbar gemacht werden. Alle Angaben sind ohne Gewähr, wir versichern aber, dass 
wir uns nur Quellen bedienen, die wir zum Zeitpunkt der Erstellung für zuverlässig und vertrauenswürdig 
halten. Obwohl die in den Analysen und Markteinschätzungen von Investor Magazin enthaltenen Wertungen 
und Aussagen mit der angemessenen Sorgfalt erstellt wurden, übernehmen wir keinerlei Verantwortung oder 
Haftung für Richtigkeit, Fehler, Genauigkeit, Vollständigkeit und Angemessenheit der dargestellten Sachver-
halte, Versäumnisse oder falsche Angaben. Dies gilt ebenso für alle von unseren Gesprächspartnern in den 
Interviews geäußerten Darstellungen, Zahlen, Planungen und Beurteilungen sowie alle weiteren Aussagen.  

Die Hintergrundinformationen, Markteinschätzungen und Wertpapieranalysen, die Investor Magazin auf 
seiner Webseite veröffentlicht, stellen weder ein Kauf- oder Verkaufsangebot für die behandelten Wertpapie-
re noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren im allgemeinen dar. Den Ausführun-
gen liegen Quellen zugrunde, die der Herausgeber zum Zeitpunkt der Veröffentlichung der Beiträge für 
vertrauenswürdig erachtet. Dennoch ist die Haftung für Vermögensschäden, die aus der Heranziehung der 
Ausführungen bzw. der Aktienbesprechungen für die eigene Anlageentscheidung möglicherweise resultieren 
können, kategorisch ausgeschlossen. Wir geben zu bedenken, dass Aktien grundsätzlich mit Risiko verbun-
den sind. Jedes Geschäft mit Optionsscheinen, Hebelzertifikaten oder sonstigen Finanzprodukten ist sogar 
mit äußerst großen Risiken behaftet. Aufgrund von politischen, wirtschaftlichen oder sonstigen Veränderun-
gen kann es zu erheblichen Kursverlusten, im schlimmsten Fall zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals 
kommen. Bei derivativen Produkten ist die Wahrscheinlichkeit extremer Verluste mindestens genauso hoch 
wie bei Small- und Micro Cap Aktien, wobei auch die großen in- und ausländischen Aktienwerte schwere 
Kursverluste bis hin zum Totalverlust erleiden können. Jeglicher Haftungsanspruch auch für ausländische 
Aktienempfehlungen, Derivate und Fondsempfehlungen wird daher grundsätzlich ausgeschlossen. Zwischen 
dem Leser und den Autoren bzw. der Redaktion kommt durch den Bezug der Investor Magazin -
Publikationen kein Beratungsvertrag zustande, da sich unsere Empfehlungen lediglich auf das jeweilige 
Unternehmen, nicht aber auf die Anlageentscheidung, beziehen. 

Die Investor Magazin -Publikationen stellen weder direkt noch indirekt ein Kauf- oder Verkaufsangebot für 
die behandelte(n) Aktie(n) noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren generell dar. 
Eine Anlageentscheidung hinsichtlich irgendeines Wertpapiers darf nicht auf der Grundlage dieser Publikati-
on erfolgen. Investor Magazin ist nicht verantwortlich für Konsequenzen, speziell für Verluste, welche durch 
die Verwendung oder die Unterlassung der Verwendung aus den in den Veröffentlichungen enthaltenen 
Ansichten und Rückschlüsse folgen bzw. folgen könnten. Der Leser wird nachdrücklich aufgefordert, alle 
Behauptungen selbst zu überprüfen. Eine Anlage in die von uns vorgestellten, teilweise hochspekulativen 
Aktien sollte nicht vorgenommen werden, ohne vorher die neuesten Bilanzen und Vermögensberichte des 
Unternehmens bei der Securities and Exchange Comission (SEC) unter der Adresse www.sec.gov oder 
anderweitigen Aufsichtsbehörden zu lesen und anderweitige Unternehmensanalysen durchzuführen. Investor 
Magazin übernimmt keine Garantie dafür, dass der erwartete Gewinn oder die genannten Kursziele erreicht 
werden. Herausgeber und Mitarbeiter von Investor Magazin sind keine professionellen Investitionsberater. 

Sie sollten sich vor jeder Anlageentscheidung (z.B. durch Ihre Hausbank oder einen Berater Ihres Vertrau-
ens) weitergehend beraten lassen. Um Risiken abzufedern, sollten Kapitalanleger ihr Vermögen grundsätz-
lich breit streuen. Der Herausgeber hat keine Aktualisierungspflicht. Er weist darauf hin, dass Veränderungen 
in den verwendeten und zugrunde gelegten Daten und Tatsachen bzw. in den herangezogenen Einschätzun-
gen einen Einfluss auf die prognostizierte Kursentwicklung oder auf die Gesamteinschätzung des besproche-
nen Wertpapiers haben können. Investor Magazin und/oder deren Eigentümer und Mitarbeiter können Long- 
oder Shortpositionen in den beschriebenen Wertpapieren und/oder Optionen, Futures und andere Derivate, 
die auf diesen Wertpapieren basieren, halten. Weiterhin dürfen Herausgeber, Inhaber und Autoren zu jeder 
Zeit Wertpapiere der vorgestellten Gesellschaften halten und behalten sich das Recht vor, zu jedem Zeitpunkt 
diese Wertpapiere zu kaufen oder verkaufen.  

Da unsere Dienstleistungen des Finanzjournalismus und der Analyse für Aktienunternehmen und Kunden 
hier veröffentlicht werden und im Interessenkonflikt zur unabhängigen Analyse gedeutet werden müssen, 

teilen wir hiermit Folgendes mit: Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die auf der Webseite und 
Newsletter von Investor Magazin veröffentlichten Interviews und Analysen von den jeweiligen Unternehmen 
oder verbundenen Dritten in Auftrag gegeben und bezahlt worden sind. Investor Magazin und seine Mitarbei-
ter werden teilweise direkt oder indirekt für die Vorbereitung und elektronische Verbreitung der Veröffentli-
chungen und für andere Dienstleistungen von den besprochenen Unternehmen oder verbundenen Dritten mit 
einer Aufwandsentschädigung entlohnt. Diese Publikationen von Investor Magazin dürfen weder direkt noch 
indirekt in Großbritannien, in Japan, die USA oder Kanada oder an US-Amerikaner oder eine Person, die 
ihren Wohnsitz in Kanada oder Großbritannien hat, übermittelt werden, noch in deren Territorium gebracht 
oder verteilt werden. Die Veröffentlichungen von Investor Magazin dürfen in Großbritannien nur bestimmten 
Personen im Sinne des Financial Services Act 1986 zugänglich gemacht werden. Personen, die unsere 
Publikation erhalten, müssen diese und alle anderen Restriktionen beachten und sich hierüber entsprechend 
informieren. Werden diese Einschränkungen nicht beachtet, kann dies als Verstoß der jeweiligen Länderge-
setze der genannten und analog dazu möglicherweise auch nicht genannten Länder gewertet werden. 

Keine Garantie für Kursprognosen 

Bei aller kritischen Sorgfalt hinsichtlich der Zusammenstellung und Überprüfung unserer Quellen, wie etwa 
SEC Filings, offizielle Firmen News oder Interviewaussagen der jeweiligen Firmenleitung, können wir keine 
Gewähr für die Richtigkeit, Genauigkeit und Vollständigkeit der in den Quellen dargestellten Sachverhalte 
geben. Auch übernehmen wir keine Garantie oder Haftung dafür, dass die von “Investor Magazin” oder 
deren Redaktion vermuteten Kurs oder Gewinnentwicklungen der jeweiligen Unternehmen erreicht werden. 

Keine Gewähr für Kursdaten 

Für die Richtigkeit der auf der Internetseite und im Newsletter des “Investor Magazin” dargestellten Charts 
und Daten zu den Rohstoff-, Devisen- und Aktienmärkten wird keine Gewähr übernommen. 
Hinweise der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht 
Weitere Hinweise, die dazu beitragen sollen, sich vor unseriösen Angeboten zu schützen finden Sie in 
Broschüren der BaFin (Links anbei): 
Geldanlage – Wie Sie unseriöse Anbieter erkennen (pdf/113 KB): 
http://www.bafin.de/vb_geldanlage.pdf 
Wertpapiergeschäfte – Was Sie als Anleger beachten sollten (pdf/326 KB): 
http://www.bafin.de/vb_wertpapiergeschaeft.pdf 

Haftungsbeschränkung für Links 

Die Investor Magazin-Webseite und der Investor Magazin-Newsletter enthalten Verknüpfungen zu Websites 
Dritter (“externe Links”). Diese Websites unterliegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat 
bei der erstmaligen Verknüpfung der externen Links die fremden Inhalte daraufhin überprüft, ob etwaige 
Rechtsverstöße bestehen. Zu dem Zeitpunkt waren keine Rechtsverstöße ersichtlich. Der Anbieter hat 
keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukünftige Gestaltung und auf die Inhalte der verknüpften Seiten. Das 
Setzen von externen Links bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis oder Link liegenden 
Inhalte zu Eigen macht. Eine ständige Kontrolle dieser externen Links ist für den Anbieter ohne konkrete 
Hinweise auf Rechtsverstöße nicht zumutbar. Bei Kenntnis von Rechtsverstößen werden jedoch derartige 
externe Links unverzüglich gelöscht. Falls Sie auf einen Seite stoßen, deren Inhalt geltendes Recht (in 
welcher Form auch immer) verletzt, oder deren Inhalt (Themen) in irgendeiner Art und Weise Personen oder 
Personengruppen beleidigt oder diskriminiert verständigen Sie uns bitte sofort. 

“Mit Urteil vom 12.Mai 1998 hat das Landgericht Hamburg entschieden, dass man durch die Ausbringung 
eines Links die Inhalte der gelinkten Seiten gegebenenfalls mit zu verantworten hat. Dies kann nur dadurch 
verhindert werden, dass man sich ausdrücklich von diesem Inhalt distanziert. Für alle Links auf dieser 
Homepage gilt: Wir distanzieren uns hiermit ausdrücklich von allen Inhalten aller gelinkten Seiten auf der 
Investor Magazin-Webseite und im Investor Magazin-Newsletter und machen uns diese Inhalte nicht zu 
Eigen.” 

Haftungsbeschränkung für Werbeanzeigen 

Für den Inhalt von Werbeanzeigen auf der Investor Magazin Webseite oder im Investor Magazin-Newsletter 
ist ausschließlich der jeweilige Autor bzw. das werbetreibende Unternehmen verantwortlich, ebenso wie für 
den Inhalt der beworbenen Webseite und der beworbenen Produkte und Dienstleistungen. Die Darstellung 
der Werbeanzeige stellt keine Akzeptanz durch den Anbieter dar. 

Kein Vertragsverhältnis 

Mit der Nutzung der Investor Magazin-Webseite und des Investor Magazin-Newsletters kommt keinerlei 
Vertragsverhältnis zwischen dem Nutzer und dem Anbieter zustande. Insofern ergeben sich auch keinerlei 
vertragliche oder quasivertragliche Ansprüche gegen den Anbieter. 

Urheber- und Leistungsschutzrechte 

Die auf der Investor Magazin-Webseite und des Investor Magazin-Börsenbrief und auf anderen Medien (z.B. 
Twitter, Facebook) veröffentlichten Inhalte unterliegen dem deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht. 
Jede vom deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht nicht zugelassene Verwertung bedarf der vorherigen 
schriftlichen Zustimmung des Anbieters oder jeweiligen Rechteinhabers. Dies gilt insbesondere für Verviel-
fältigung, Bearbeitung, Übersetzung, Einspeicherung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe von Inhalten in Daten-
banken oder anderen elektronischen Medien und Systemen. Inhalte und Rechte Dritter sind dabei als solche 
gekennzeichnet. Die unerlaubte Vervielfältigung oder Weitergabe einzelner Inhalte oder kompletter Seiten ist 
nicht gestattet und strafbar. Lediglich die Herstellung von Kopien und Downloads für den persönlichen, 
privaten und nicht kommerziellen Gebrauch ist erlaubt. Links zur Website des Anbieters sind jederzeit 
willkommen und bedürfen keiner Zustimmung durch den Anbieter der Website. Die Darstellung dieser 
Website in fremden Frames ist nur mit Erlaubnis zulässig. 

Schutz persönlicher Daten 

Die personenbezogenen Daten (z.B. Mail-Adresse bei Kontakt) werden nur von TK News Services UG 
(haftungsbeschränkt) / Investor Magazin oder von dem betreffenden Unternehmen zur Nachrichten- und 
Informationsübermittlung im Allgemeinen oder für das betreffende Unternehmen verwendet. 

TK News Services UG (haftungsbeschränkt) 

Hugo-Hoffmann-Ring 24 | 65795 Hattersheim am Main 
Tel: 069 - 175548320 | Fax: 069 - 175548329 
E-Mail: info@investor-magazin.de 
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