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Marktkommentar

Liebe Leser!

So langsam ziehen die Investoren Bilanz und schlieBen ihre
Biicher fiir das Jahr 2013. Hinter uns liegt ein sehr gutes Jahr
am Aktienmarkt. Fast alle groen Indizes haben deutlich zuge-
legt. DAX, MDAX und Co. konnten sogar neue nominelle
Hochststdnde markieren. Und so blicken derzeit vor allem die
Banken schon ins neue Jahr. Thre Prognosen fallen dabei wie
zuletzt fast immer vorsichtig positiv aus. So sehen viele Hauser
den DAX im kommenden Jahr im Durchschnitt mit rund 10%
im Plus. Die 10.000er Marke soll also fallen. Als Griinde fiir
den weiteren Anstieg werden aber alte Kamellen serviert: billi-
ges Geld, Anlagenotstand und ein Anziehen der weltweiten
Konjunktur. Das alles stand auch schon in den Ausblicken fiir
dieses Jahr. Insofern: Bei den Analysten gibt es nichts Neues.
Umso wichtiger ist es, dass Sie sich selbst eine Meinung bilden
und weiterhin auf Stock Picking setzen. Die Entwicklung des
Marktes vorherzusagen, ist schwierig. Da fillt es leichter, ein
Unternechmen auf Herz und Nieren zu priifen und die Chancen
der jeweiligen Aktie abzuleiten. Zumal es auch in Seitwérts-
oder Abwirtsphasen immer wieder genug Titel gibt, die sich
gegen den Markt positiv entwickeln.

Das Warnsignal ist da!

Erst in der vergangenen Woche hatten wir Sie auf die hohen
Preise am deutschen Immobilienmarkt aufmerksam gemacht. In
den letzten Tagen dann kam das nachste Warnsignal. Angefiihrt
von der Bild-Zeitung brachten Massenmedien landauf landab
Geschichten tiber Hausbesitzer, die sich ohne Eigenkapital den
,,ITaum vom eigenen Haus* wahrgemacht haben. Sehen Sie das
als ganz starkes Warnsignal! Sobald sich marktfremde Medien
fiir diese Themen interessieren oder gar bestimmte Investments
preisen, sollten Sie anfangen, sich aus diesen Mérkten zuriick-
zuziehen. Die Erfahrung zeigt, dass dann langsam die Kéufer
knapp werden und die Preise ein nicht mehr zu rechtfertigendes
Niveau erreicht haben. So war es einst auch mit den Aktien am
Neuen Markt; und so war es auch vor Ausbruch der Finanzkrise
2008. Dass unser Gesetzgeber tiberhaupt Immobilienkdufe ohne
Eigenkapital zuldsst, ist eigentlich eine Frechheit. Aber die Ko-
alitionsverhandlungen in Berlin haben ja auch einmal mehr
deutlich gemacht, dass man lieber seine (vermeintliche) Klien-
tel bedienen will, als Gesetze zu machen, die unser Land lang-
fristig solide voranbringen - 6konomisch wie sozial. Wir wiin-
schen Thnen dennoch eine gute Handelswoche!
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Aktie der Woche

Wincor Nixdorf: Warten auf die alte Welt

B Europas Wirtschaft schwéchelt. Das ist nichts Neu-
es und das trifft vor allem die immer noch von der Finanz-
krise gebeutelten Kreditinstitute. Dementsprechend hilt
sich das Bankgewerbe mit Investitionen in neue Technik
zuriick. Und das bekommt auch Wincor Nixdorf (50 Euro;
DEOOOAOCAYB2) zu spiiren. Die Ostwestfalen sind fiih-
rend bei der Produktion von Geldautomaten und Kassen-
systemen. Trotz des Gegenwinds aus dem Heimatmarkt
Europa aber haben sie sich zuletzt wacker geschlagen: In
dem Ende September abgelaufenen Geschiftsjahr 2012/13
konnte der Umsatz um 5,2% auf 2,47 Mrd. Euro gesteigert
werden. Bei den Ergebniskennzahlen gelangen zudem
deutliche Verbesserungen. Das EBITA stieg iiberproporti-
onal um 30,7% auf 132 Mio. Euro. Unterm Strich verblieb
ein Nettogewinn von 88 Mio. Euro (+40%).

Wachstum in den Schwellenlindern

Die deutliche Verbesserung liegt vor allem an zwei Fakto-
ren. Zum einen musste der Konzern im vergangenen Jahr
einen heftigen Ge-
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Schwellenldndern kompensiert werden. Und das soll auch
so bleiben: ,,Unser Wachstum in Schwellenldndern wird
auch im laufenden Geschéftsjahr 2013/2014 die andauern-
de Investitionszuriickhaltung im europdischen Markt aus-
gleichen®, so Vorstandschef Eckard Heidloff bei der Be-
kanntgabe der vorldufigen Zahlen. Allerdings sei dieses
Geschift mit anhaltendem Margendruck verbunden. Ne-
ben den Emerging Markets setzt das Unternehmen aus
Paderborn seine Hoffnungen auf das Software-Segment.
Hier sollen die Einnahmen in den néchsten fiinf Jahren auf
mehr als 600 Mio. Euro verdoppelt werden. Wincor will
sich als Anbieter von mobilen Zahlungsdienstleistungen
etablieren und vom Boom des Bezahlens mit dem Handy
profitieren. Allerdings gibt es auch ein paar Hoffhungs-
schimmer im Stammland. So stellt die schwedische Mdbel
-Kette Ikea simtliche Bezahlsysteme in den ndchsten zwei
Jahren auf Wincor-Technik um.

Hohere Dividende

Die gute Entwicklung im abgelaufenen Geschiftsjahr
reicht das Unternehmen auch an die Aktionidre weiter. So

Quelle: Wincor Nixdorf

wird den Anteilseignern auf der Hauptversammlung Mitte
Januar eine Dividende von 1,48 Euro je Aktie vorgeschla-
gen. Im Vorjahr waren es nur 1,05 Euro. Damit liegt die
aktuelle Dividendenrendite bei knapp 3%. Daneben kann
Wincor auch bei anderen Kennzahlen punkten. So liegt
das 2014er KGV bei grob 11. Beim Umsatz rechnen Ana-
lysten im Konsens mit einer leichten Verbesserung auf
2,57 Mrd. Euro. Oben drauf koénnte es im neuen Ge-
schiftsjahr durch den Verkauf eines nicht mehr bendtigten
Werksgeldndes in Singapur zu einer Sondereinnahme in
Hoéhe von rund 15 Mio. Euro kommen.

Kommt der charttechnische Durchbruch?

Die Aktie hat zwar dieses Jahr schon kriftig zugelegt, im
Sommer aber scheiterte der Titel mehrfach an der 50 Euro
-Marke. Wenn nun der Durchbruch gelingt, ist der Weg
charttechnisch bis zum Bereich um 60 Euro frei. Die ver-
gleichsweise niedrige Bewertung und die attraktive Divi-
dende sollten dies ermdglichen. Die Aktie eignet sich vor
allem fiir ldngerfristig orientierte Anleger. Diese konnen
das Papier auf aktuellem Niveau und bei 48 Euro ein-
sammeln. Als Stopp empfehlen wir 41 Euro. (td) <

Z.ahl der Woche

650.000 Wer 650.000 Euro iiber hat,

kann bald Maltese und damit

EU-Biirger werden. Fiir diesen

Betrag will das kleine Inselreich jedenfalls seine Staats-

biirgerschaft verkaufen. Wer nicht ganz so viel hat, kann

sich auch an andere EU-Léander wenden: In Griechenland

muss man 250.000 Euro in eine Immobilie investieren

(Ferienhaus!) und schon bekommt man ein dauerhaftes

Bleiberecht. Noch billiger soll es tibrigens in Lettland
und in Ungarn gehen.
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Deutsche Aktien im Fokus

Hochtief: Fundamental teuer

B Gute Neunmonatszahlen haben die Aktie von Hochtief
(66,23 Euro; DE0006070006) auf ein neues Dreijahreshoch
gehievt. Zwischen Januar und Ende September konnte der
Konzern ein Ergebnis vor Steuern von 415,2 Mio. Euro
einfahren. Dazu kam ein Sondereffekt durch den Verkauf
der Flughafen- und Servicesparte. Der Nettogewinn lag mit
150,4 Mio. Euro um 67,4% iiber dem vergleichbaren Vor-
jahreswert. Der Auftragsbestand betrdgt derzeit 43,5 Mrd.
Euro und bietet eine rechnerische Reichweite von 18 Mona-
ten. Daneben konnte Hochtief seine Nettoverschuldung im
Q3 um 600 Mio. Euro reduzieren. Im Gesamtjahr rechnet
das Management mit einem Nettoergebnis von 160 bis 200
Mio. Euro - ohne Sondereffekte. Die Aktie ist mit einem
2014er KGV von 17 inzwischen gut bewertet. Viel Raum
fiir Kursgewinne bleibt fundamental nicht mehr. Allerdings
konnte eine weitere Anteilserhohung durch den spanischen
GroBaktiondr ACS fiir anhaltende Unterstlitzung sorgen.
Wir raten daher zum Halten der Aktie (+37% seit Aus-
gabe 34). Neuer Stopp: 55 Euro. (td) <

menhang mit der Ubernahme von Tirendo an. Diese Belas-
tungen soll auch im vierten Quartal anhalten. Wir liegen
seit Ersteinstieg bei dem Titel mit knapp 12% hinten und
ziehen nun die Konsequenzen: Aktiv verkaufen! (td) ¢

Gewinneinbruch bei Delticom

B Delticom (34,79 Euro; DE0005146807) hat die Anle-
ger mit seinen Zahlen zum Q3 enttduscht. Der Online-
Reifenhdndler legte einen Gewinn von lediglich 100.000
Euro vor - nach 3 Mio. Euro im Vorjahr. Auf Neunmonats-
sicht halbierte sich der Uberschuss auf 6,2 Mio. Euro. Als
Ursachen gab das Unternechmen aus Hannover steigende
Ausgaben fiir Werbung und hohe Einmalkosten im Zusam-

Deutsche Asset
& Wealth Management

UMS: Unsicherheit wegen ,,Obamacare*

2] Wir trafen UMS-Vorstandschef Jorgen Madsen auf dem
Eigenkapitalforum in Frankfurt. Der CEO hatte gemischte
Nachrichten mitgebracht. So belastet derzeit die Unsicher-
heit iiber die Gesundheitsreform in den USA das Geschift
mit mobilen Dienstleistungen. Dies betreffe vor allem nie-
dergelassene  Arzte

und Kliniken, so B UMS
dass UMS ein leich- =wwu=
tes Umsatzminus

nach neun Monaten WWQ WJ
hinnehmen musste (- e Vl
6% auf 29,9 Mio.
Euro). Allerdings ist
Madsen mittelfristig
optimistisch. Dann konnte UMS mit seinen kostengiinsti-
gen Angeboten von einer grofleren Zahl an Versicherten
profitieren. Bei der UMS-Aktie (9,70  Euro;
DE0005493654) herrscht derzeit Stillstand. Dennoch ist sie
mit einer Dividendenrendite von 5,7% attraktiv. Wir raten
deshalb langfristig orientierten Anlegern weiter zum
Kauf bis 9,50 Euro. Stopp: 7,50 Euro. (td) <
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Chance auf attraktive Renditen
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Rohstoffwerte im Uberblick

Pilot Gold: News sorgen fiir Kurssprung

B Mit der Empfehlung von Pilot Gold in Ausgabe 52
haben wir ein gliickliches Héndchen bewiesen. Wie von uns
erwartet, verdffentlichte der Explorer wenige Tage nach
unserer Kaufempfehlung erste Bohrergebnisse vom Kinsley
Mountain Projekt in Nevada. Diese verhalfen dem Wert zu
einem Kurssprung.
Aktuell liegen Sie
mit 11% vorne. Wie
in unserer ausfiihrli-

& Pilot Gold
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die Moglichkeit, die  wim=
bekannte Streichen-
lange auf 7km zu steigern. Die jiingsten Bohrergebnisse
scheinen dies zu bestitigen. Zudem sind die Resultate sehr
hochgradig. So konnte man unter anderem Ergebnisse von
8,53 g/t Gold iiber eine Liange von 36,6m melden. Darin
enthalten sind auch 29,43 g/t Gold iiber eine Linge von
7,6m. Die jiingsten Ergebnisse erzielte das Team von CEO
Matt Lennox-King 550m nordwestlich der ehemals pro-
duzierenden Pits auf dem Projektgebiet Western Flank. Bis
heute hat Pilot 14,200m niedergebracht. Von 26 Bohrlo-
chern stehen die Analyseergebnisse noch aus und diirften in
den nichsten Wochen fiir weiteren Newsflow sorgen. Wie
wir aullerdem erfahren konnten, liegt die aktuelle Bearbei-
tungszeit von Bohrproben bei ALS Chemex in Reno, Ne-
vada, bei aktuell nur zwei Wochen. Es ist also davon auszu-
gehen, dass wir vor Weihnachten noch eine weitere Mel-
dung von dem Unternehmen beziiglich des Kinsley Moun-
tain Projektes erwarten diirften. Bleiben Sie bei Pilot Gold
engagiert. Der Newsflow zum Jahresende wird der Ak-
tie weiter auftrieb verleihen, zumal auch noch eine erste
Ressourcenschitzung fiir TV Tower in der Tiirkei in
2013 veroffentlicht werden soll. Neuleser kénnen bei
0,86 CAD ein Abstauberlimit in den Markt legen. Den
Stopp belassen wir bei 0,50 CAD. (kh) 4

BaFin priift Goldpreismanipulation

B Marktteilnehmern im Rohstoffbereich ist schon ldn-
ger klar, dass beim Goldpreis einiges im Argen liegt. Die
Entwicklung der Notierung scheint sich komplett von den
Marktgeschehnissen abgekoppelt zu haben. Sollte man mei-
nen, dass der Goldpreis Tage vor dem US-Shutdown, also
der Pleite der USA, fester notieren sollte, gab dieser nach
und hat somit den US-Dollar stark erscheinen lassen. Jetzt
endlich befassen sich auch die Aufsichtsbehdrden in
Deutschland, den USA und Grof3britannien mit diesem The-
ma. Nachdem die Behorden bereits Manipulation bei Euri-
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bor und Libor untersuchen, riicken nun die Banken, die fiir
die Preisfeststellung bei Gold und Silber an der Londoner
Terminborse COMEX verantwortlich sind, in den Fokus.
Die Ermittlungen richten sich laut einem Zeitungsbericht
unter anderem gegen die Deutsche Bank, die britische
Barclays Bank, Société Générale und dic Bank of Nova
Scotia. Ob die Ermittlungen jedoch Friichte tragen wer-
den, darf bezweifelt werden. (kh) 4

Silberproduzenten senken Kosten um 13%

2 Das kanadische Investmenthaus Dundee Capital
Markets hat in einer aktuellen Studie die Produktions-
kosten aller Silberproduzenten, die es aktuell unter Rese-
arch Coverage hat, verglichen. So sind im Q3 die Produkti-
onskosten um durchschnittlich 13% auf 20,08 US-Dollar je
Unze Silber gefallen. Auch fiir das vierte Quartal erwarten
die Analysten einen weiteren Riickgang. Dundee berechnet
die All-In Cashkosten auf einer Silberdquivalentbasis, bei
denen der Umsatz durch Beiprodukte ebenfalls mit ein-
flieBt. Enthalten in der Kalkulation sind die Betriebskosten
der jeweiligen Minen, Explorationskosten, Adminstration,
Zinszahlungen, Tantieme, Steuern und Nachhaltigkeitskos-
ten. Zu den untersuchten Firmen zidhlen Coeur Mining, En-
deavour Silver, First Majestic Silver, Fortuna Silver
Mines, Pan American Silver, Silver Standard und Sil-
verCrest Mines. Die Produktionskosten von Silver Whe-
aton sind auf Grund eines anderen Geschédftsmodells
nicht mit in die Berechnung eingeflossen. Erwdhnenswert
ist, dass - obwohl die durchschnittlichen Kosten bei 20 US-
Dollar je Unze liegen - die Kostendifferenz zwischen Sil-
verCrest ($ 12,72) und Silver Standard ($ 30,50) beachtlich
ist. Die Analysten machten vor allem niedrigere Betriebs-
kosten der Minen und gesunkene Steuerabgaben fiir den
Riickgang von 13% verantwortlich. Welchen Einfluss die
neuen Steuern in Mexiko auf die Produktionskosten haben
werden, werden wir im kommenden Jahr sehen. (kh) 4

Produktionskosten je Unze Silber
40,00
30,00

20,00
Sl || ||| | I I
0,00 i
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Quelle: Dundee Capital Markets
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5] Aktuelle Rohstoffpreise Empfehlenswerte Artikel anderer Redaktionen
Aktueller Preis am  Differenz Deutschlands Konsumenten sind in Kauflaune:
Preis — 31.12.2012 Sie wollen in diesem Jahr wieder mehr Geld fiir
Gold (US$ / Feinunze) 1252,71 1672,60 25% Weihnachtsgeschenke ausgeben. Der GfK-Index
Silber (US$ / Feinunze) 19.99 30.19 34% ist guf den hoc.hsten" Wert seit sechs Jahren
. gestiegen und die Héndler hoffen auf Rekor-
Ol (Brent; USS$ / Barrel) 111,41 111,30 0% dumsitze. Mehr unter:
Aluminium (US$ / Tonne) 1785,01 2094,00 -15% » http://tinyurl.com/im-54-link01
Blei (US$ / Tonne) 2099,01 2341,00 -10%
Kupfer (US$ / Tonne) 7080,01 7961,00 1% B  Black Friday, Cyber Monday, Singles Day - der
Nickel (USS / Tonne) 13503,01 17168,00 21% Handel findet immer neue Shoppingevents, um
Kunden zu locken. Jetzt hat der Trend auch
Platin (US$ / Feinunze 1380,71 1538,20 -10% . .. .
( ) ’ Deutschland erfasst. Viele Handler gehen dabei
Palladium (US$ / Feinunze) 723,11 703,20 3% volles Risiko. Mehr unter:
Zink (US$ / Tonne) 1893,01 2095,00 -10% » http://tinyurl.com/im-54-link02
Zinn (US$ / Tonne) 22826,01 23411,00 2%
Mais (US$ Cent / Scheffel) 427,00 701,00 -39% Wie die Wall Street aus dem Immobilienmarkt
Baumwolle (US$ Cent / Pfund) 78.64 75.40 4% einen Geldautomaten machte - Das  beschreibt
heute bei Common Dreams Laura Gottesdiener.
Holz (US$ / 1.000 Board Feet 363,01 375,00 3% .
oz oard Fect) ° Demnach haben Hedgefonds und Finanz-
Kaffee (US$-Cent / Pfund) 109,31 144,00 -24% Investoren in den vergangenen 12 Monaten
Kakao (GBP / Tonne) 1739,00 1433,00 21% 200.000 Hauser in den USA billig erworben.
Orangensaft (US$-Cent / Pfund) 139,00 119,60 16%
Weizen (US$-Cent / Scheffel) 661,26 780,00 -15%
Zucker (USS-Cent / Pfund) 1741 19.60 1% Nach neun Jahren s.tellt Singapore Airlines dfen
Nonstop-Flug von Singapur nach New York ein.
Milch (US$ /100 Pfund) 18,41 17,90 3% Die Spritkosten sind zu hoch. Ein Nachruf mit
Mastrind (US$-Cent / Pfund) 164,73 151,45 9% Erinnerungen an die ldngste Flugreise der Zivil-
Sojabohnen (USS-Cent / Scheffel) 1338,01 1409,00 -5% luftfahrt. Mehr unter:

» http://tinyurl.com/im-54-link04

Stand: 27.11.2013; Quelle: eigene Recherche
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2l LAUFENDE EMPFEHLUNGEN - DEUTSCHE WERTE

Bei der Aktie von MBB Industries ging unser Nachkauflimit bei 21,50 Euro auf. Unser gemittelter Einstiegskurs betrdgt nun 22,05 Euro. Informationen zu den Aktien
von Hochtief, Delticom und UMS finden Sie auf Seite 5.

Erst-
empfehlung

Update

Einstiegskurs

Aktueller Kurs

Votum

Wincor Nixdorf DEOOOAOCAYB2 27.11.2013 - 50,00 € 50,00 € 0,0% 41,00 € Kaufen €50/48
Hochtief DE0006070006  26.06.2013 27.11.2013 48,50 € 66,23 € 36,6% 55,00 € Halten

MBB Industries DEOOOAOETBQ4 06.11.2013 27.11.2013 22,05 € 21,74 € -1,4% 16,50 € Kaufen bis €21,50
Delticom DE0005146807  25.09.2013 27.11.2013 3945 € 34,79 € -11,8% - Aktiv verkaufen!
UMS DE0005493654  10.04.2013  27.11.2013 9,38 € 9,70 € 3,4% 7,50 € Kaufen bis €9,50
Metro DE0007257503  22.05.2013 20.11.2013 26,40 € 37,09 € 40,5% 29,00 € Halten

Bastei Liibbe DE000A1X3YYO0 18.09.2013 02.10.2013 7,50 € 7,56 € 0,8% 6,00 € Kaufen bis €7,60
K+S DEOOOKSAGS888 06.11.2013 06.11.2013 19,10 € 19,17 € 0,4% 17,50 € Halten

PNE Wind DE00O0AOJBPG2 13.02.2013 13.11.2013 2,74 € 2,74 € 0,0% 2,25 € Halten
Continental AG DE0005439004  27.03.2013 16.10.2013 92,60 € 153,70 € 66,0% 130,00 € Halten

Klockner & Co. DEO00KCO01000 29.05.2013 09.10.2013 9,80 € 10,12 € 3,3% 9,00 € Kaufen bis €10,30
Grammer DE0005895403  30.01.2013  14.08.2013 19,19 € 37,58 € 95,8% 26,00 € Kaufen bis €24,00
Cancom DE0005419105  24.10.2012 13.11.2013 10,80 € 28,19 € 161,0% 22,00 € Halten

KWG Komm. DE0005227342  21.11.2012  14.08.2013 5,28€ 6,48 € 22,7% 5,20 € Halten

Freenet DE000A0Z2ZZ5 23.01.2013 06.11.2013 15,30 € 20,73 € 35,5% 15,00 € Halten

Bayer DEOO0BAY0017 11.09.2013 06.11.2013 84,31 € 95,84 € 13,7% 75,00 € Halten

Nanogate DEOOOAOJKHCY 06.03.2013 06.11.2013 23,90 € 41,45€ 73,4% 30,00 € Halten

Evotec DE0005664809  10.07.2013  30.10.2013 2,55€ 398¢€ 56,1% 3,00 € Halten

René Lazard Anleithe = DEOOOAIPGQR1 30.10.2013 30.10.2013 86,00% 86,10% 0,1% - Kaufen auf akt. Niveau
Salzgitter DE0006202005  23.10.2013  23.10.2013 - 30,99 € - 27,50 € Stopp-Buy: €34,50
bmp DE0003304200  06.02.2013 23.10.2013 0,74 € 0,77 € 4,1% 0,60 € Kaufen €0,74/0,70
Mologen DE0006637200  17.04.2013 - 13,75 € 12,70 € -7,6% 10,00 € Halten

Lanxess DE0005470405  09.10.2013  16.10.2013 46,46 € 46,68 € 0,5% 40,00 € Kaufen bis €49
RTL Group LU0061462528  12.06.2013  02.10.2013 60,05 € 88,96 € 48,1% 65,00 € Halten

Tonkens Agrar DEOOOAIEMHEO 08.05.2013 02.10.2013 9,96 € 10,80 € 8,4% 10,00 € Halten

Eyemaxx Real Est. DE00O0AOVI9L94 20.02.2013 25.09.2013 7,30 € 6,85 € -6,2% 6,15 € Kaufen €7,40
Heliocentris DEOOOAIMMHE3 17.04.2013  25.09.2013 6,38 € 5,80 € -9,0% 4,50 € Kaufen

Puma DE0006969603  06.11.2012  25.09.2013 219,25 € 228,00 € 4,0% 185,00 € Halten

VTG DEO00OVTG9999 21.08.2013  18.09.2013 13,75 € 15,25€ 10,9% 10,75 € Nachkauf bei €13,50
DEAG DE000A0Z23G6 28.08.2013  18.09.2013 355€ 4,34 € 22,3% 2,90 € Kaufen €3,60
Stada DE0007251803  09.01.2013  11.09.2013 2522 € 38,04 € 50,8% 30,00 € Halten

Helma Eigenheimbau ~ DE0O00OAOEQS578 13.03.2013  11.09.2013 14,25 € 19,16 € 34,5% 11,90 € Kaufen bis €16,25
MVYV Energie DEOOOAOHS52F5  05.06.2013 - 21,90 € 23,80 € 8,7% 16,50 € Kaufen €21,50

Dt. Forfait DE0005488795  15.05.2013 - 4,90 € 4,30 € -12,2% 3,75 € Kaufen

R. Stahl DEO0OOAIPHBBS 20.03.2013 - 29,47 € 40,70 € 38,1% 24,00 € Kaufen bis €30
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3l LAUFENDE EMPFEHLUNGEN - ROHSTOFFWERTE

Die Rohstoffmirkte waren diese Woche unter Druck. In Folge dessen sind wir bei zwei Werten (First Majestic Silver und Millenium Minerals) ausgestoppt worden.
An unseren Einschétzungen zu den jeweiligen Unternehmen hat sich jedoch nichts gedndert. Ein Neueinstieg zu einem spéteren Zeitpunkt ist durchaus moglich.

Erst-

empfehlung Update Einstiegskurs Aktueller Kurs Entwicklung Stopp Votum
Pilot Gold CA72154R1038  13.11.2013 - $ 0280 $ 0289 11,3% 0,55 $ Kaufen $0,80/0,76
Platinum Group Metals CA72765Q2053  28.08.2013 13.11.2013 $ 1,20 $ 1,40 16,7% 0,85 $ Kaufen
Deutsche Rohstoff DEOO0AOXYG76 10.04.2013 13.11.2013 13,75 € 2520¢€ 83,3% 13,00 € Kaufen
AngloGold Ashanti US0351282068  02.10.2013  06.11.2013 $ 12,88 $ 13,12 1,9% 10,00 $ Kaufen $12,88/12
Newmont Mining US6516391066  02.10.2013  06.11.2013 $ 2721 $ 2472 -9,2% 20,00 $ Spekulativ Kaufen
BP plc GB0007980591 13.03.2013  30.10.2013 5,07 € 5,82 € 14,9% 4,60 € Kaufen
Zodiac Exploration CA98978E1016  21.08.2013 16.10.2013 $ 0,09 $ 005 -41,2% 0,04 § Kaufen
Activa Resources DE0007471377  23.01.2013 13.08.2013 2,28 € 245€ 7,5% 1,95 € Halten
Newcrest Mining AUO0000ONCM7 26.06.2013 13.08.2013 $ 952 $ 7177 -18,4% 11,00 $ Kaufen
True Gold Mining CA89783T1021  06.11.2013 - $ 033 $ 030 -7,7% 0,21 $ Kaufen
Blackheath Resources CA09238D1069  23.10.2013 - $ 022 $ 027 25,6% 0,14 $ Kaufen $0,23/0,20
C.A.T. oil ATO000A00Y78 11.09.2013 - 14,40 € 22,63 € 57,2% 11,50 € Kaufen €14,40
Occidental Petroleum  US6745991058 08.05.2013 - $ 88,38 $ 97,63 10,5% 65,00 $ Kaufen
P » Brot und Kunst sind die wichtigsten Lebensmittel des Menschen. N/
e I . TR
Wir kitmmern uns um beides. “ [ =
Dietmar Schonherr (86), Griinder und Ehrenvorsitzender von ‘Pan y Arte’ pan ;arte

Die Hilfsorganisation ‘Pan y Arte’ e.V. unter dem Vorsitz des Bremer o TS m o CLSE e
Altbiirgermeisters Dr. Henning Scherf ist seit 1994 in Nicaragua titig. ;s z ‘::::5'
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Musizieren und Malen, Schreiben und Lesen, Tanzen und Theaterspielen % - ey 00
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kein Luxus sein!

Sie mochten mehr iiber unsere Arbeit erfahren? Dann besuchen Sie uns im
Internet unter www.panyarte.de

Pany Artee.V. Sie mochten unsere Arbeit unterstiitzen?
Rothenburg 41 Dann vertrauen Sie uns IThre Spende an!
48143 Miinster

Konto 36 36
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Disclaimer

Interessenkonflikt

Unser verantwortlicher Herausgeber TK News Services UG (haftungsbeschrinkt) hat gegebenenfalls ein
Vertragsverhiltnis mit den auf investor-magazin.de sowie im Investor Magazin Borsenbrief vorgestellten
Unternechmen und wird hierfiir unter Umstdnden vergiitet. Wir werden Sie jeweils detailliert in dem
Borsenbrief informieren, bei welchem von uns vorgestellten Unternehmen aus der Rohstoffbranche ein
Interessenskonflikt besteht, und wir hierfiir unter Umstidnden vergiitet werden.

Grundsitzlicher Hinweis auf mogliche Interessenskonflikte gemifi Paragraph 34 WpHG i.V.m.
FinAnV:
TK News Services UG (haftungsbeschrinkt) oder Mitarbeiter, Berater und freie Redakteure des Unterneh-
mens kénnen jederzeit Long- oder Shortpositionen an allen vorgestellten Unternchmen halten, eingehen
oder auflosen. Das gilt ebenso fiir Optionen und Derivate, die auf diesen Wertpapieren basieren. Die
daraus eventuell resultierenden Wertpapiertransaktionen kénnen unter Umstidnden den jeweiligen Aktien-
kurs des Unternechmens beeinflussen.
Von denen in dieser Ausgabe vorgestellten Unternchmen bestehen Interessenskonflikte oder halten
Mitarbeiter, Berater, freie Redakteure oder das Unternehmen selbst Positionen bei:

- Uranerz Energy

- Lomiko Metals

Risikohinweis und Haftu hll

Jedes Investment in Wertpapiere ist mit Risiken behaftet. Aufgrund von politischen, wirtschaftlichen oder
sonstigen Verdnderungen kann es zu erheblichen Kursverlusten, im schlimmsten Fall sogar zum Totalver-
lust kommen. Insbesondere Investments in (auslindische) Nebenwerte sowie Small- und Microcap-
Unternehmen, sind mit einem iiberdurchschnittlich hohen Risiko verbunden. So zeichnet sich dieses
Marktsegment durch eine besonders grofie Volatilitit aus und bringt die Gefahr eines Totalverlustes des
investierten Kapitals mit sich.

Weiterhin sind Small- und Micro- Caps oft sehr markteng und wir raten Ihnen ausdriicklich, jede Order
streng zu limitieren. Eine Investition in Wertpapiere mit geringer Liquiditét und niedriger Borsenkapitali-
sierung ist hochst spekulativ und stellt ein sehr hohes Risiko dar. Aufgrund des spekulativen Charakters
der dargestellten Unternehmen, ist es durchaus moglich, dass bei Investitionen Kapitalminderungen bis
hin zum Totalverlust, eintreten konnen. Engagements in den Publikationen der von Investor Magazin
vorgestellten Aktien bergen zudem teilweise Wahrungsrisiken. Die Publikationen von Investor Magazin
dienen ausschlieBlich zu Informationszwecken.

Die verdffentlichten Informationen geben lediglich einen Einblick in die Meinung der Redaktion bzw.
Dritter zum Zeitpunkt der Publikationserstellung. Autoren und Redaktion kénnen deshalb fiir Vermdgens-
schdden unter keinen Umstédnden haftbar gemacht werden. Alle Angaben sind ohne Gewihr, wir versi-
chern aber, dass wir uns nur Quellen bedienen, die wir zum Zeitpunkt der Erstellung fiir zuverldssig und
vertrauenswiirdig halten. Obwohl die in den Analysen und Markteinschitzungen von Investor Magazin
enthaltenen Wertungen und Aussagen mit der angemessenen Sorgfalt erstellt wurden, tibernechmen wir
keinerlei Verantwortung oder Haftung fiir Richtigkeit, Fehler, Genauigkeit, Vollstandigkeit und Ange-
messenheit der dargestellten Sachverhalte, Versiumnisse oder falsche Angaben. Dies gilt ebenso fiir alle
von unseren Gesprichspartnern in den Interviews geduflerten Darstellungen, Zahlen, Planungen und
Beurteilungen sowie alle weiteren Aussagen.

Die Hintergrundinformationen, Markteinschidtzungen und Wertpapieranalysen, die Investor Magazin auf
seiner Webseite veroffentlicht, stellen weder ein Kauf- oder Verkaufsangebot fiir die behandelten Wertpa-
piere noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren im allgemeinen dar. Den Aus-
fithrungen liegen Quellen zugrunde, die der Herausgeber zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Beitré-
ge fir vertrauenswiirdig erachtet. Dennoch ist die Haftung fir Vermogensschidden, die aus der Heranzie-
hung der Ausfiihrungen bzw. der Aktienbesprechungen fiir die eigene Anlageentscheidung moglicher-
weise resultieren konnen, kategorisch ausgeschlossen. Wir geben zu bedenken, dass Aktien grundsitzlich
mit Risiko verbunden sind. Jedes Geschéft mit Optionsscheinen, Hebelzertifikaten oder sonstigen Finanz-
produkten ist sogar mit duBerst groBen Risiken behaftet. Aufgrund von politischen, wirtschaftlichen oder
sonstigen Verdnderungen kann es zu erheblichen Kursverlusten, im schlimmsten Fall zum Totalverlust
des eingesetzten Kapitals kommen. Bei derivativen Produkten ist die Wahrscheinlichkeit extremer Verlus-
te mindestens genauso hoch wie bei Small- und Micro Cap Aktien, wobei auch die groflen in- und ausldn-
dischen Aktienwerte schwere Kursverluste bis hin zum Totalverlust erleiden konnen. Jeglicher Haftungs-
anspruch auch fiir auslindische Aktienempfehlungen, Derivate und Fondsempfehlungen wird daher
grundsitzlich ausgeschlossen. Zwischen dem Leser und den Autoren bzw. der Redaktion kommt durch
den Bezug der Investor Magazin -Publikationen kein Beratungsvertrag zustande, da sich unsere Empfeh-
lungen lediglich auf das jeweilige Unternehmen, nicht aber auf die Anlageentscheidung, beziehen.

Die Investor Magazin -Publikationen stellen weder direkt noch indirekt ein Kauf- oder Verkaufsangebot
fiir die behandelte(n) Aktie(n) noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren generell
dar. Eine Anlageentscheidung hinsichtlich irgendeines Wertpapiers darf nicht auf der Grundlage dieser
Publikation erfolgen. Investor Magazin ist nicht verantwortlich fiir Konsequenzen, speziell fiir Verluste,
welche durch die Verwendung oder die Unterlassung der Verwendung aus den in den Veroffentlichungen
enthaltenen Ansichten und Riickschliisse folgen bzw. folgen konnten. Der Leser wird nachdriicklich
aufgefordert, alle Behauptungen selbst zu tiberpriifen. Eine Anlage in die von uns vorgestellten, teilweise
hochspekulativen Aktien sollte nicht vorgenommen werden, ohne vorher die neuesten Bilanzen und
Vermogensberichte des Unternchmens bei der Securities and Exchange Comission (SEC) unter der
Adresse www.sec.gov oder anderweitigen Aufsichtsbehdrden zu lesen und anderweitige Unterneh-
mensanalysen durchzufithren. Investor Magazin {ibernimmt keine Garantie dafiir, dass der erwartete
Gewinn oder die genannten Kursziele erreicht werden. Herausgeber und Mitarbeiter von Investor Maga-
zin sind keine professionellen Investitionsberater.

Sie sollten sich vor jeder Anlageentscheidung (z.B. durch Thre Hausbank oder einen Berater Thres Vertrau-
ens) weitergehend beraten lassen. Um Risiken abzufedern, sollten Kapitalanleger ihr Vermogen grund-
sitzlich breit streuen. Der Herausgeber hat keine Aktualisierungspflicht. Er weist darauf hin, dass Verin-
derungen in den verwendeten und zugrunde gelegten Daten und Tatsachen bzw. in den herangezogenen
Einschitzungen einen Einfluss auf die prognostizierte Kursentwicklung oder auf die Gesamteinschétzung
des besprochenen Wertpapiers haben konnen. Investor Magazin und/oder deren Eigentiimer und Mitarbei-
ter konnen Long- oder Shortpositionen in den beschriebenen Wertpapieren und/oder Optionen, Futures
und andere Derivate, die auf diesen Wertpapieren basieren, halten. Weiterhin diirfen Herausgeber, Inhaber
und Autoren zu jeder Zeit Wertpapiere der vorgestellten Gesellschaften halten und behalten sich das
Recht vor, zu jedem Zeitpunkt diese Wertpapiere zu kaufen oder verkaufen.

Da unsere Dienstleistungen des Finanzjournalismus und der Analyse fiir Aktienunternehmen und Kunden
hier verdffentlicht werden und im Interessenkonflikt zur unabhidngigen Analyse gedeutet werden miissen,
teilen wir hiermit Folgendes mit: Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die auf der Webseite und
Newsletter von Investor Magazin ver6ffentlichten Interviews und Analysen von den jeweiligen Unterneh-
men oder verbundenen Dritten in Auftrag gegeben und bezahlt worden sind. Investor Magazin und seine
Mitarbeiter werden teilweise direkt oder indirekt fiir die Vorbereitung und elektronische Verbreitung der
Verdffentlichungen und fiir andere Dienstleistungen von den besprochenen Unternehmen oder verbunde-
nen Dritten mit einer Aufwandsentschiddigung entlohnt. Diese Publikationen von Investor Magazin diirfen
weder direkt noch indirekt in GroBbritannien, in Japan, die USA oder Kanada oder an US-Amerikaner
oder eine Person, die ihren Wohnsitz in Kanada oder GroBbritannien hat, {ibermittelt werden, noch in
deren Territorium gebracht oder verteilt werden. Die Ver6ffentlichungen von Investor Magazin diirfen in
GrofBbritannien nur bestimmten Personen im Sinne des Financial Services Act 1986 zuginglich gemacht
werden. Personen, die unsere Publikation erhalten, miissen diese und alle anderen Restriktionen beachten
und sich hieriiber entsprechend informieren. Werden diese Einschrankungen nicht beachtet, kann dies als
Verstof3 der jeweiligen Lindergesetze der genannten und analog dazu méglicherweise auch nicht genann-
ten Lander gewertet werden.

Keine Garantie fiir Kursprognosen .
Bei aller kritischen Sorgfalt hinsichtlich der Zusammenstellung und Uberpriifung unserer Quellen, wie
etwa SEC Filings, offizielle Firmen News oder Interviewaussagen der jeweiligen Firmenleitung, konnen
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wir keine Gewihr fiir die Richtigkeit, Genauigkeit und Vollstandigkeit der in den Quellen dargestellten
Sachverhalte geben. Auch iibernechmen wir keine Garantie oder Haftung dafiir, dass die von “Investor
Magazin” oder deren Redaktion vermuteten Kurs oder Gewinnentwicklungen der jeweiligen Unterneh-
men erreicht werden.

Keine Gewiihr fiir Kursdaten
Fiir die Richtigkeit der auf der Internetseite und im Newsletter des “Investor Magazin” dargestellten
Charts und Daten zu den Rohstoff-, Devisen- und Aktienmirkten wird keine Gewihr {ibernommen.

Hinweise der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht

Weitere Hinweise, die dazu beitragen sollen, sich vor unseriésen Angeboten zu schiitzen finden Sie in
Broschiiren der BaFin (Links anbei):

Geldanlage — Wie Sie unseriose Anbieter erkennen (pdf/113 KB):

http://www.bafin.de/vb_geldanlage.pdf

Wertpapiergeschifte — Was Sie als Anleger beachten sollten (pdf/326 KB):
http://www.bafin.de/vb_wertpapiergeschaeft.pdf

Haftungsbeschrinkung fiir Links

Die Investor Magazin-Webseite und der Investor Magazin-Newsletter enthalten Verkniipfungen zu
Websites Dritter (“externe Links”). Diese Websites unterliegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der
Anbieter hat bei der erstmaligen Verkniipfung der externen Links die fremden Inhalte darauthin tiberpriift,
ob etwaige Rechtsverstofe bestehen. Zu dem Zeitpunkt waren keine RechtsverstoBe ersichtlich. Der
Anbieter hat keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukiinftige Gestaltung und auf die Inhalte der ver-
kniipften Seiten. Das Setzen von externen Links bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem
Verweis oder Link liegenden Inhalte zu Eigen macht. Eine sténdige Kontrolle dieser externen Links ist fiir
den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf Rechtsverstofe nicht zumutbar. Bei Kenntnis von Rechtsversto-
Ben werden jedoch derartige externe Links unverziiglich geloscht. Falls Sie auf einen Seite stoen, deren
Inhalt geltendes Recht (in welcher Form auch immer) verletzt, oder deren Inhalt (Themen) in irgendeiner
Art und Weise Personen oder Personengruppen beleidigt oder diskriminiert verstindigen Sie uns bitte
sofort.

“Mit Urteil vom 12.Mai 1998 hat das Landgericht Hamburg entschieden, dass man durch die Ausbringung
eines Links die Inhalte der gelinkten Seiten gegebenenfalls mit zu verantworten hat. Dies kann nur
dadurch verhindert werden, dass man sich ausdriicklich von diesem Inhalt distanziert. Fiir alle Links auf
dieser Homepage gilt: Wir distanzieren uns hiermit ausdriicklich von allen Inhalten aller gelinkten Seiten
auf der Investor Magazin-Webseite und im Investor Magazin-Newsletter und machen uns diese Inhalte
nicht zu Eigen.”

Haftungsbeschrinkung fiir Werbeanzeigen

Fir den Inhalt von Werbeanzeigen auf der Investor Magazin Webseite oder im Investor Magazin-
Newsletter ist ausschlieflich der jeweilige Autor bzw. das werbetreibende Unternechmen verantwortlich,
ebenso wie fiir den Inhalt der beworbenen Webseite und der beworbenen Produkte und Dienstleistungen.
Die Darstellung der Werbeanzeige stellt keine Akzeptanz durch den Anbieter dar.

Kein Vertragsverhiltnis

Mit der Nutzung der Investor Magazin-Webseite und des Investor Magazin-Newsletters kommt keinerlei
Vertragsverhiltnis zwischen dem Nutzer und dem Anbieter zustande. Insofern ergeben sich auch keinerlei
vertragliche oder quasivertragliche Anspriiche gegen den Anbieter.

Urheber- und Leistungsschutzrechte

Die auf der Investor Magazin-Webseite und des Investor Magazin-Borsenbrief und auf anderen Medien
(z.B. Twitter, Facebook) verdffentlichten Inhalte unterliegen dem deutschen Urheber- und Leistungs-
schutzrecht. Jede vom deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht nicht zugelassene Verwertung bedarf
der vorherigen schriftlichen Zustimmung des Anbieters oder jeweiligen Rechteinhabers. Dies gilt insbe-
sondere fiir Vervielfiltigung, Bearbeitung, Ubersetzung, Einspeicherung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe
von Inhalten in Datenbanken oder anderen elektronischen Medien und Systemen. Inhalte und Rechte
Dritter sind dabei als solche gekennzeichnet. Die unerlaubte Vervielfiltigung oder Weitergabe einzelner
Inhalte oder kompletter Seiten ist nicht gestattet und strafbar. Lediglich die Herstellung von Kopien und
Downloads fiir den personlichen, privaten und nicht kommerziellen Gebrauch ist erlaubt.

Links zur Website des Anbieters sind jederzeit willkommen und bediirfen keiner Zustimmung durch den
Anbieter der Website. Die Darstellung dieser Website in fremden Frames ist nur mit Erlaubnis zulédssig.

Schutz personlicher Daten

Die personenbezogenen Daten (z.B. Mail-Adresse bei Kontakt) werden nur von TK News Services UG
(haftungsbeschrinkt) / Investor Magazin oder von dem betreffenden Unternehmen zur Nachrichten- und
Informationsiibermittlung im Allgemeinen oder fiir das betreffende Unternchmen verwendet.

Kontakt

TK News Services UG (haftungsbeschrinkt)
Ohmstraf3e 65 | 60486 Frankfurt am Main

Tel: 069 - 175548320 | Fax: 069 - 175548329

E-Mail: info@investor-magazin.de

Herausgeber: Kai Hoffmann

Redaktion: Kai Hoffmann, Tarik Dede (freier Redakteur)

Kopie / elektronische Verbreitung nur mit ausdriicklicher
Genehmigung des Verlags.
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