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Liebe Leser! 

Und es ist nichts passiert! Die FED hat die Zinsen gelassen wo 
sie sind, nämlich bei 0,0%. Diese Entscheidung war von uns 
genauso erwartet worden (siehe Ausgabe 137). Der DAX hat 
seit Handelseröffnung am Freitag rund 600 Punkte eingebüßt. 
Auch Dow Jones und S&P500 mussten Federn lassen. Die Ab-
schläge sind bei weitem aber nicht so deutlich ausgefallen wie 
bei dem deutschen Leitindex. Lediglich Gold konnte im An-
schluss an Janet Yellens Rede am vergangenen Donnerstag zu 
legen. Ob dieses Jahr noch eine Zinserhöhung erfolgen wird, 
darf mittlerweile bezweifelt werden. Einen Zinsschritt bereits 
im Oktober halten die meisten Experten für ausgeschlossen. 
Denn Chinas schwächelnde Wirtschaft könnte auch die einstige 
Supermacht USA in die Knie zwingen. Da möchte man mit 
einem höheren Zinssatz, egal wie klein ein möglicher Zins-
schritt ausfallen möge, nicht noch Öl ins Feuer gießen. Wie 
bereits mehrfach an dieser Stelle erwähnt, wendet sich aktuell 
das Blatt an den Weltmärkten. Früher bekam unsere westliche 
Wirtschaft nur einen leichten Schnupfen, wenn China nießen 
musste, heute wird eine Vielzahl an Medikamenten, sprich QE-

Programme usw., benötigt, um die Symptome einer ausgewach-
senen Grippe zu lindern. Die Angst vor einer erneuten Welt-
wirtschaftskrise ist derzeit nicht zu leugnen.  

Die aktuelle Ausgabe 

Apropos Grippe: Krankheitsbedingt haben Sie heute quasi eine 
Sonderausgabe vor sich liegen. Wir berichten auf den folgen-
den vier Seiten ausführlich von unseren Eindrücken und Ge-
sprächen vom diesjährigen Precious Metals Summit in Beaver 
Creek, Colorado. In der heutigen Ausgabe haben wir uns auf 
unsere Empfehlungswerte konzentriert. In den nächsten Wo-
chen werden wir Ihnen aber sicherlich nach und nach die oder 
andere Qualitätsaktie präsentieren, die uns auf der Konferenz  
über den Weg gelaufen ist.  

Wir wünschen Ihnen eine erfolgreiche Handelswoche,  

Ihre Redaktion vom Investor Magazin 

� Golden Queen Mining 

Akt. Kurs:  1,04 CAD  

Börsenwert:  103,9 Mio. CAD  
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 �  Wir waren für Sie vergangene 
Woche als eine von nur zwei deut-
schen Publikationen auf dem Precious 

Metals Summit in Colorado unter -
wegs. Der Besuch der exzellent orga-
nisierten Konferenz im idyllischen 
Skiort Beaver Creek hat sich für uns 
aus vielerlei Hinsicht gelohnt. Wir 
führten an den drei Konferenztagen 
weit über 30 Gespräche mit den Vor-
ständen und Geologen der führenden 
Unternehmen im Junior-Mining Sek-
tor. Wir trafen uns nicht nur mit be-
reits bekannten Firmen, sondern saßen 
auch mit Gesellschaften zusammen, 
die wir bisher nicht auf dem Radar 
hatten. Wir sind uns sicher, die ein 
oder andere Qualitätsaktie identifiziert 
zu haben. Die gewonnenen Informatio-
nen werden wir in den kommenden 
Wochen hier für Sie ausführlich aufar-
beiten. Heute haben wir für Sie zu-
nächst Updates zu einigen unserer 
Empfehlungswerte vorbereitet.  

 �  Aldridge Minerals 

In unserem Rohstoffaktien-

Sommercheck hatten wir geschrieben, 
dass CEO Han Ilhan bis Ende August 
entweder eine Projektfinanzierung 
oder einen Joint-Venture Partner prä-
sentieren wolle. Diese Frist hat er ge-
genüber dem Markt unkommentiert 
verstreichen lassen. Bei unserem Vier-
augengespräch auf der Konferenz er-
klärte er, dass er derzeit das Geld aus 
der Finanzierung noch nicht benötige. 
Er sehe zudem aktuell keinen Grund 
auf dem aktuellen Preisniveau der Ak-
tie eine Finanzierung durchzuführen. 
Die Verwässerung der Altaktionäre 
wäre nicht hinnehmbar. Wir sind hier 
anderer Meinung. In der Miningbrache 
ist es so, wenn Geld auf dem Tisch 
liegt, sollte man es nehmen. Außerdem 
ist das Zinsniveau derzeit äußerst vor-
teilhaft. Alacer Gold, ebenfalls in der 
Türkei aktiv, meldete am Montag eine 
250 Mio. US-Dollar Projektfinanzie-
rung mit einem Zinssatz von LIBOR 

plus 2,5 bis max. 
2,95%. Im Roh-
stoffsektor kann 
der Markt mor-
gen bereits ganz 
anders aussehen.  
In Sachen Joint-
Venture befinde 
man sich weiter 
in guten Gesprä-
chen und ein Due
-Diligence Team 
eines möglichen 
Partners sei derzeit auf dem Yenipazar
-Projekt vor Ort. Operativ sieht es so 
aus, dass man in der Region weiter 
Land ankaufe, teilweise mit Unterstüt-
zung der Gerichte, denn die Regierung 
hat das Land umdesigniert. Hierbei 
handelt es sich um einen in der Türkei 
gängigen und bewährten Prozess. Ald-
ridge bietet allerdings einen höheren 
Preis als von der Regierung angesetzt 
wird. Die Landakquisitionen sollen 
Mitte 2016 abgeschlossen sein. Direkt 
im Anschluss daran soll sofort der 
Startschuss für den Bau der Mine fal-
len. Ilhan erzählte uns weiterhin, dass 
er plane einen im August 2016 auslau-
fenden Kredit (derzeit sind 10 von 35 
Mio. US-Dollar in Anspruch genom-
men worden) bis Ende des Jahres an-
zugehen. Genaue Details dazu ließ er 
sich nicht entlocken. Doch da der Kre-
ditgeber Orion Mine Finance ebenfalls 
bei der Projektfinanzierung eine Rolle 
spielen möchte, halten wir eine Ver-
längerung des Vertrages für realistisch. 
Bis auf weitere Details zum Kredit, 

erwarten wir bis zum Jahresende keine 
größeren Neuigkeiten, die die Aktie 
antreiben könnten. Wie es in der Bran-
che eigentlich üblich ist, dauert alles 
länger als geplant oder vorhergesagt. 
Neuleser können mit einem Einstieg 

noch getrost einige Monate warten. 

Altlesern können wir nicht ver-

übeln, sollten Sie sich aus dem Pa-

pier verabschieden und in den 

nächsten vier bis fünf Monaten ihre 

Rendite woanders suchen. Wir ge-

hen weiter davon aus, dass Ilhan die 

nächste Mine in der Türkei bauen 

wird, aber leider nicht schon mor-

gen. Unser Votum: HALTEN  

 �  AuRico Metals 

Eines Vorweg: AuRico Metals ist ei-
nes der interessantesten Unternehmen 
auf unserer Empfehlungsliste. Ende 
letzter Woche kam es im von van Eck 

gemanagten GDXJ Index zu einer an-
gekündigten Umschichtung. Dieser ist 
auch AuRico zum Opfer gefallen und 
so mussten für über fünf Mio. Aktien 
neue Besitzer gefunden werden. Die 
Marktkapitalisierung der neuen Au-
Rico (Spin-Off aus dem Merger von 
Alamos und AuRico Gold) war  um 
wenige Million Dollar zu niedrig, um 
weiter im Index verbleiben zu dürfen. 
Freitagabend, keine zwei Stunden nach 
dem Rebalancing, meldete Sandstorm 

Gold, dass man weitere 2,6 Mio. Ak-
tien von AuRico erworben habe und  

Precious Metals Summit in Beaver Creek 2015 

Neues von unseren Empfehlungswerten 

Quelle:  Redaktion 
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Aktien-Info  HALTEN 

Akt. Kurs  0,17 $ 

Börsenwert 18,2 Mio. $ 

Erstempfehlung 05.05.15 

KGV 15/16  na 

ISIN CA0144301029 

Kursentw.  -10,5% 

� Aldridge Minerals 
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jetzt mit 19,4 Mio. Aktien ungefähr 
15% am Unternehmen halte. Die 
Übernahmegerüchte erhalten so neuen 
Nährstoff. Dies konnte auch AuRico-

CEO Chris Richter anhand der Fakten-
lage im Gespräch mit uns am Samstag-
morgen im Anschluss an die Konfe-
renz nicht leugnen. Eine Antwort auf 
die Frage, wer am Freitag die Diffe-
renz von fast 3 Mio. Aktien aufgesaugt 
habe, hatte er allerdings auch nicht 
parat. Nach dem jüngsten Zukauf, der 
laut Richter von Investorenseite sehr 
positiv aufgenommen wurde, will man 
sich nun um das Kemess Projekt in 
British Columbia kümmern. Richter 
sieht hier eine gute Möglichkeit, den 
Wert von AuRico erheblich zu stei-
gern. Bei Kemess handelt es sich je-
doch um ein Millarden-Projekt und er 
bittet um Geduld. Derzeit arbeite man 
an einer neuen finalen Machbarkeits-
studie, deren Veröffentlichung im Q1 
2016 geplant sei. Sollte er es nicht 
schaffen in den nächsten 12 Monaten 
einen Mehrwert mit dem Projekt zu 
generieren, sei er allerdings allen Opti-
onen (Joint-Venture, Verkauf, …) ge-
genüber offen. Derzeit lastet wohl das 
Kemess-Projekt eher noch auf dem 
Titel. Dennoch, der Druck der letzten 
Wochen sollte mit dem Rebalancing 
am Freitag ein Ende finden. Auch soll-
ten jetzt alle Altaktionäre aus dem Ti-
tel ausgestiegen sein. In den nächsten 

Wochen und Monaten könnte die Ak-
tie dann langsam die Bewertungslücke 
zu den anderen Royaltygesellschaften 
schließen. In der Spitze lagen wir 

71,4% im Plus. Derzeit sind es 33%. 

Unser Votum lautet weiterhin: 

KAUFEN.  

 �  Avnel Gold 

Im vierten Quartal sollte es einige po-
sitive Nachrichten von Seiten Avnel 

Golds geben. Im Gespräch mit CEO 
Howard Miller konnten wir  erfah-
ren, dass vielleicht sogar noch im Sep-
tember eine aktualisierte Ressourcen-
kalkulation veröffentlicht wird. Basie-
rend auf den jüngsten Ergebnissen des 
über 30.000 Meter 181 Löcher umfas-
senden Bohrprogrammes gehen wir 
davon aus, dass neben der Ressource 
selbst, auch der Goldgehalt zulegen 
könnte. Sollte dies der Fall sein, dürfte 
die für Ende Februar erwartete finale 
Machbarkeitsstudie nochmals einen 
Wirtschaftlichkeitsschub erhalten. 
Weiterhin rechnet das Management 
damit, noch 2015 die finale Umweltli-
zenz zu erhalten. Ebenfalls ein signifi-
kanter Meilenstein hin zur Entwick-
lung einer Mine. Von beiden Ereignis-
sen erwarten wir uns einen positiven 
Effekt auf die Aktie selbst. Derzeit 
liegen wir mit 4,5% leicht im Plus. 
Unser Votum lautet weiterhin: 

KAUFEN 

 �  Falco Re-

sources 

Zum Start des 
Precious Metals 
Summit veröf-
fentlichte Explo-
rer Falco Re-

sources weitere 
Bohrergebnisse 
aus dem laufen-
den Programm  
auf dem Horne 5 
Projekt. Im Ge-
spräch mit Fi-

nanzvorstand Vincent Metcalfe, der 
das Unternehmen in Beaver Creek 
vertrat, konnten wir erfahren, dass mit 
Hilfe der jüngsten Bohrergebnisse von 
zum Teil 100,9 Meter mit 2,93 g/t 
Goldäquivalent, die bestehende Res-
source von 2,8 Mio. Unzen zu 50% in 
die nächst höhere Kategorie 
„Measured & Indicated“ überführt 
werden soll. Eine neue Ressourcenkal-
kulation plane man noch 2015 vorzule-
gen. Das Ressourcenupdate wird für 
die geplante erste Wirtschaftlichkeits-
studie (Veröffentlichung im Q2 2016 
geplant) ein wichtiges Puzzleteil dar-
stellen. Bis zur Veröffentlichung des 

Ressourcen-Updates lautet unser 

Votum:  HALTEN.  

 �  Golden Queen Mining 

Interessant war auch der Termin mit 
unserem Highflyer Golden Queen Mi-

ning. Die Aktie weist derzeit die bes-
te Performance (+37,7%) unter unse-
ren Empfehlungswerten aus, dabei 
haben wir das Papier erst Anfang Sep-
tember zum Kauf empfohlen. Im Ge-
spräch mit Interim-CEO Thomas Clay 

konnten wir erfahren, dass der Bau der 
Soledad Mountain Mine nach Plan 
verlaufe. Stand heute bestehe kein 
Grund die für Notfälle eingeplanten 15 
Mio. US-Dollar zu verwenden. Auch 
zeitlich liege man im geplanten Rah-
men. So erwartet Clay Anfang 2016 
die Produktion aufzunehmen. Im ers-
ten Produktionsjahr rechne man damit 
rund 40.000 Unzen Gold zu fördern. In 
Sachen Newsflow rechnet Clay in den 

Quelle: Redaktion 

Neues von unseren Empfehlungswerten 
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Aktien-Info  KAUFEN 

Akt. Kurs  1,04 $ 

Börsenwert 103,9 Mio. $ 

Erstempfehlung 02.09.15 

KGV 15/16  na 

ISIN CA38115J1003 

Kursentw.  +35,1% 

� Golden Queen Mining 
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nächsten Monaten lediglich mit Up-
dates zum Baufortschritt. Dennoch, 
Golden Queen erfährt mit dem nahen-
den Produktionsbeginn immer mehr 
Aufmerksamkeit von Marktseite. Da-
her lautet unser Votum weiterhin: 

KAUFEN 

 �  Kirkland Lake Gold 

Erstmals hatten wir die Gelegenheit 
uns direkt mit dem vom Markt sehr 
respektierten CEO George Ogilvie 

auszutauschen. Ein Gesprächsthema 
war unter anderem der vor Kurzem 
vorgestellte Dreijahresproduktionsplan 
des Unternehmens. So soll bereits ab 
Dezember 2015 der Goldgehalt des zu 
verarbeitenden Gesteins deutlich stei-
gen. Ab diesem Zeitpunkt plane man 
vom 5600 Level Gestein zu verarbei-
ten. Dort liegt der Goldgehalt bei 26,4 
g/t. Weitere 12 bis 15 Monate später 
soll Gestein mit bis 35,3 g/t Gold aus 
Level 5700 verarbeitet werden. Wäh-
rend der Mineralgehalt steigt, soll die 
Verarbeitungsmenge jedoch leicht 
zurückgehen. So soll sicher gestellt 
werden, dass die Wirtschaftlichkeit 
und Marge konstant steigt. Deshalb 
habe man die Produktionsguidance für 
die kommenden Jahre auch nur margi-
nal angehoben. Finanziell hat man sich 
in den letzten Quartalen ein wenig 
Luft zum Atmen verschaffen können. 
So spielt Ogilvie derzeit mit dem Ge-
danken die 2,5%-ige Tantieme, die 
von Franco-Nevada gehalten wird, 
zurück zu kaufen. Dies würde Kirk-

land Lake fast 40 
Mio. CAD kos-
ten, würde aber 
wiederum die 
Wirtschaftlich-
keit drastisch 
erhöhen. Dage-
gen spricht, dass 
im Juni und De-
zember 2017 
zwei Anleihen 
mit einem Ge-
samtvolumen von 
115 Mio. CAD auslaufen. Vorstands-
chef Ogilvie muss daher genau abwä-
gen welchen Schritt er wählt. Neue 
Töne schlug er übrigens auch in Sa-
chen Übernahmen an. So sondiere man 
derzeit mit Fokus auf Kanada, Arizona 
und Nevada den Markt. Noch vor we-
nigen Monaten existierte das Thema 
gar nicht auf der Agenda des Unter-
nehmens. All-In Produktionskosten 
von aktuell 956 US-Dollar je Unze 
bieten Spielraum. Wir hoffen nur, dass 
man, sollte es dazu kommen, ein kana-
disches Projekt übernimmt. Der Vor-
teil des kanadischen Dollars gegenüber 
dem Greenback ist nicht von der Hand 
zu weisen. Bis Jahresende rechnen wir 
neben Produktionsdaten noch mit Er-
gebnissen aus einem Infill-Bohr-
programm. Wir halten  an unserem 

Votum „KAUFEN“ fest.  

 �  Mariana Resources 

In Beaver Creek nutzten wir die Chan-
ce, um uns auch mit Eric Roth und 
Glen Parsons von Mariana Re-

sources auszutauschen. Bei beiden 
macht sich derzeit Frustration breit. 
Denn die Aktie notiert aktuell tiefer, 
als zu dem Zeitpunkt an dem noch 
kein einziges Bohrloch niedergebracht 
war. Mittlerweile kann man fantasti-
sche Bohrergebnisse und sogar schon 
eine erste Ressourcenkalkulation vor-
weisen, doch den Aktienkurs ließ dies 
bisher kalt. Laut den Managern liege 
das vor Allem an zwei Punkten: zum 

einen sei die AIM-Börse in London 
extrem illiquide, mehr noch als die 
Börse in Toronto oder Sydney. Zum 
zweiten bestehe die Möglichkeit, dass 
die anderen Projekte, die Mariana un-
ter anderem in Südamerika besitzt, auf 
dem Gesamtunternehmen lasten. Un-
sere Spekulation aus Ausgabe 135, 
dass die Möglichkeit eines Spin-Outs 
des Hot-Maden Projektes in eine TSX-

Venture-Gesellschaft entweder in 
Form einer Übernahme einer Mantel-
gesellschaft oder bestenfalls in Form 
eines IPO besteht, gewinnt an Wahr-
scheinlichkeit. Operativ gibt es seit 
unserem letzten Update nicht viel zu 
berichten. Unser Votum: KAUFEN 

 �  Mundoro Capital  

Mundoros Par tner  First Quantum 

steht kurz vor Abschluss eines 5.000 
Meter umfassenden Bohrprogrammes 
in Serbien. Angesprochen auf den dün-
nen Nachrichtenfluss der letzten Mo-
nate erzählte uns Mundoro-Bosss Teo 

Dechev, dass alleine First Quantum 
für die Veröffentlichung von Bohrer-
gebnissen verantwortlich sei. Da für 
das Milliardenunternehmen (akt. 
Marktbewertung 4,34 Mrd. CAD)  
solche News keinen Einfluss auf die 
Kursentwicklung haben, müssen wir 
uns bis spätestens 31. Oktober gedul-
den. Dieses Datum gilt als Deadline 
für das Bohrprogramm. Nach Vorlage 
der Daten hat First Quantum dann die 

Quelle: Redaktion 

Neues von unseren Empfehlungswerten 
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Aktien-Info  KAUFEN 

Akt. Kurs  5,44 $ 

Börsenwert 438,4 Mio. $ 

Erstempfehlung 15.07.15 

KGV 15/16  na 

ISIN CA49740P1062 

Kursentw.  +7,7% 

� Kirkland Lake Gold 
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Neues von unseren Empfehlungswerten 

Chance sich bis zum 15. Dezember zu 
entscheiden ob man ein Joint-Venture 
eingehen möchte. Die Bedingungen  
hierfür würden zu diesem Zeitpunkt 
diskutiert und festgelegt werden. Im 
Q4 könnte Mundoro eine  weitere Op-
tionsvereinbarung für zwei Projekte in 
Serbien unterschreiben. Gerüchten 
zufolge handele es sich auch hier um 
einen Major. Einer der Gründe, warum 
Mundoro trotz fehlender News und 
fallendem Kurs auf unserer Empfeh-
lungsliste verbleibt ist die Tatsache, 
dass auf dem Bankkonto weiterhin 
rund 6,5 Mio. CAD schlummern und 
die Marktbewertung lediglich bei 3,5 
Mio. CAD liegt. Auf Grund der hohen 
Cashquote ist Mundoro auch ein at-
traktives Übernahmeziel bzw. ein inte-
ressanter Fusionspartner. Zumindest 
letzterem zeigte sich Dechev offen 
gegenüber. Das Papier bleibt mit dem 
höchstmöglichen Risiko behaftet. Bei 
entsprechenden Ergebnissen kann aber 
auch der Ertrag entsprechend ausfal-
len. Die Aktie ist definitiv nichts für 
sanfte Gemüter. Weiter auf gute Er-
gebnisse spekulierte belassen wir un-

ser Votum bei KAUFEN. 

 �  Newmarket Gold  

Der Termin mit Blayne Johnson 

(Exec. VP) und Robert Dufour (CFO) 
war ohne Zweifel einer der besseren 
Termine während der dreitätigen Kon-
ferenz. Erfolg fängt eben doch beim 
Management und nicht auf Projektebe-
ne an. Im Fall von Newmarket Gold 

können die Projekte mit der geballten 
Qualität des Vorstands und Aufsichts-
rats mithalten. Im letzten Quartal hatte 
Newmarket das Glück gleich drei 
hochgradige Entdeckungen in Austra-
lien vermelden zu können. Auf Foster-
ville stieß man auf 9,15 Meter mit 386 
g/t (!) Gold, auf Cosmo auf 4,3 Metern 
mit guten 7,42 g/t und 17,8 Meter mit 
ebenfalls guten 7,06 g/t auf Stawell.   
„So mancher Junior wäre schon mit 
einer solchen Entdeckung sehr glück-

lich“, so Johnson. 
Die Bohrergeb-
nisse dürften die 
Strategie stützen, 
mittelfristig zu 
einem Produzen-
ten von jährlich 
400.000 bis 
500.000 Unzen 
zu werden. Über-
nahmen seien 
definitiv nicht 
ausgeschlossen. 
Doch auf dem aktuellem Niveau der 
eigenen Aktie liegt der Fokus zunächst 
auf der Produktivitätssteigerung der 
vorhandenen Projekte. Einen Punkt  
den Johnson und Dufour während des 
Gesprächs unbedingt klar machen 
wollten, ist die eklatante Unterbewer-
tung von Newmarket im Vergleich zur 
kanadischen Konkurrenz im Abitibi 
Grünsteilgürtel (unter anderem Kirk-
land Lake Gold und Lake Shore Gold). 
Auf Preis/Cashflow-Basis (1,8x zu 
5,3x) bzw. auf Basis des Entreprise 
Value in Bezug auf die erwartete Pro-
duktion 2015 (559 US-Dollar/Unze zu 
1.865 US-Dollar/Unze) besteht defini-
tiv Nachholbedarf. Nicht nur deshalb 

lautet unser Votum: KAUFEN  

 �  Red Eagle Mining 

Zwischen Tür und Angel hatten wir 
die Chance kurz mit Red Eagle CEO 
Ian Slater sprechen. Er  wollte sich 
zwar noch nicht zur Übernahme gratu-
lieren lassen, doch sei er guter Dinge.  
Als nächster Schritt stehe nun die Ein-
berufung einer außerordentlichen 
Hauptversammlung an, um das beste-
hende Management zu entlassen und 
den Aufsichtsrat aufzulösen. Bis dahin 
könnte es wohl noch mindestens sechs 
Wochen dauern, so Slater. Bezüglich 
der Arbeiten auf Santa Rosa sei man 
ebenfalls gut unterwegs und Slater 
kündigte während seiner Präsentation 
an, zu diesem Zeitpunkt nächstes Jahr 
in Produktion zu sein. Die Aktie ist 

daher weiterhin mittel– bis langfristig 
interessant. Unser Votum kann auf 

Grund der Produktionsperspektive 

daher nur KAUFEN lauten.  

 �  True Gold Mining 

Im März 2016 will True Gold den ers-
ten Goldbarren in Burkina Faso gie-
ßen. Davon zeigte sich David Laing, 

Chief Operating Officer also der für 
den Bau der Mine zuständige Mana-
ger, mehr als überzeugt während unse-
rem Gespräch am ersten Tag der Kon-
ferenz. Zu diesem Zeitpunkt konnten 
wir allerdings noch nicht wissen, dass 
die ehemalige Präsidentengarde des 
abgesetzten Präsidenten des Landes 
versuchen würde, die Macht an sich zu 
nehmen. Der Garde, die lediglich rund 
300 Mitglieder umfasst, fehlt jegliche 
Unterstützung in der Bevölkerung. Der 
Anführer der Garde hat schlicht und 
einfach Angst vor dem bevorstehenden 
totalen Machtverlust im Zuge der Neu-
wahlen. Dass die Krise im Land nur 
von kurzer Dauer sein wird, zeigte 
schon allein an den Aktienkursen der 
im Land tätigen Unternehmen. 
Roxgold, Semafo und andere liegen 
bereits wieder auf dem Niveau von vor 
der Krise. Newsseitig sollten Investo-
ren außerdem auf Neuigkeiten vom 
Teilprojekt North Kao achten. Dieses 
könnte bereits in Jahr 2 erheblich zur 
Produktion beitragen. Unser Votum 

lautet weiter KAUFEN (kh)� 

Quelle: Redaktion 
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� Rohstoffe 

Glencore kämpft weiter  gegen China und den schwachen Kupferpreis. In Sachen Kupferangebot könnten weitere 500.000 

Tonnen in den nächsten 12 Monaten wegfallen. Wie die Nachrichtenagentur Reuters berichtet, habe die Regierung Indonesiens 

Newmont die am Dienstag ausgelaufene Lizenz für  den Kupferexpor t nicht erneuer t. Newmont soll Vereinbarungen mit 

der Regierung in Bezug auf den Bau einer nationalen Schmelzhütte nicht eingehalten haben. Laut CEO Gary Goldberg könnte es 

ein paar Wochen dauern, um die Sache in Ordnung zu bringen. Updates zu True Gold, Mundoro, AuRico und Newmarket finden 

Sie auf den Seiten 3 bis 6. 

Stücke Aktie ISIN Kauf-
datum 

Kauf-
preis 
Heimat-
börse 

Kauf-
preis in 
Euro1 

Akt. 
Kurs 
Heimat-
börse 

Gesamt-
wert in 
Euro 

Entwick-
lung in % 

Stop-Loss Votum 

           50.000    True Gold Mining CA89783T1021 29.07.2015 0,20 0,15 0,16 5420,80 -25,6% 0,18 $ Kaufen 

           45.000    Mundoro Capital CA6261351077 10.06.2015 0,11 0,08 0,08 2439,36 -31,8% 0,06 $ Kaufen 

           27.500    AuRico Metals CA05157J1084 29.07.2015 0,53 0,39 0,66 12298,44 16,2% 0,35 $ Kaufen bis $0,55 

           14.000    Newmarket Gold CA65158R1038 29.07.2015 1,09 0,77 1,38 13091,23 21,4% 0,75 $ Kaufen 

           10.000    Lake Shore Gold CA5107281084 29.07.2015 1,12 0,78 1,12 7589,12 -2,7% 0,75 $ Kaufen 

             4.500    Glencore PLC JE00B4T3BW64 26.08.2015 1,87 1,87 1,47 6615,00 -21,5% 1,25 € Kaufen €1,91/1,80 

           28.500    St. Andrew Goldfields CA7871885074 09.09.2015 0,31 0,21 0,30 5793,48 -3,2% 0,18 $ Kaufen $0,31/0,27 

SUMME WERT AKTIENBESTAND       53247,43       

LIQUIDITÄT       41670,51       

DEPOTWERT / VERÄNDERUNG       94917,94 -5,1% 
    

Umrechnungskurs: 1 CAD = 0,6776 Euro 
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Aktuelle Rohstoffpreise � 

�  Im boomenden deutschen Immobilienmarkt steht 
eine neue Milliardenübernahme an. Die Frankfurter 
Deutsche Wohnen AG und die kleinere Düsseldor-
fer Rivalin LEG Immobilien wollen sich zusam-
menschließen, wie beide im MDax notierte Unter-
nehmen am Sonntag mitteilten. Mehr unter:  

  �http://ow.ly/SvkCk 
 

 

 

 

 

�  Familienpatriarchin Maria-Elisabeth Schaeffler 
trennt sich von einem Teil ihres Unternehmens. 
Der Börsengang wird einer der größten seit Jahren. 
Doch das Schaeffler-Papier wird keine zweite „T-

Aktie“ werden. Mehr unter 
  �   http://ow.ly/SvkHk 

 

 

 

 

�  Weinautorin Cordula Eich hat die neuen Jahrgänge 
in den Supermärkten und Discountern getestet und 
fürs Handelsblatt exklusiv 50 Weine zusammenge-
stellt – unter anderem die Preis-Genuss-Knaller 
und die besten Partytropfen. Mehr unter:   

�   http://ow.ly/SvkPR 

 

 

 

 

 
Aktueller 

Preis 

Preis am  

31.12.2014 

Differenz 

Gold (US$ / Feinunze) 1124,45 1183,40 -5% 

Silber (US$ / Feinunze) 14,79 15,69 -6% 

Platin (US$ / Feinunze) 934,50 1207,50 -23% 

Palladium (US$ / Feinunze) 609,50 792,00 -23% 

Öl (Brent; US$ / Barrel) 48,98 57,56 -15% 

Aluminium (US$ / Tonne) 1588,00 1858,75 -15% 

Blei (US$ / Tonne) 1666,85 1856,75 -10% 

Kupfer (US$ / Tonne) 5076,50 6286,25 -19% 

Nickel (US$ / Tonne) 9828,50 15162,00 -35% 

Zink (US$ / Tonne) 1652,00 2179,00 -24% 

Zinn (US$ / Tonne) 15238,00 19500,00 -22% 

Mais (US$ / Scheffel) 3,79 3,98 -5% 

Baumwolle (US$ / Pfund) 0,59 0,60 -2% 

Holz (US$ / 1.000 Board Feet) 224,50 331,10 -32% 

Kaffee (US$ / Pfund) 1,15 1,67 -31% 

Kakao (GBP / Tonne) 2233,00 1980,00 13% 

Raps (EUR / Tonne) 363,25 355,00 2% 

Orangensaft (US$ / Pfund) 1,17 1,40 -16% 

Weizen (EUR / Tonne) 171,50 200,00 -14% 

Zucker (US$ / Pfund) 0,11 0,15 -27% 

Milch (US$ / 100 Pfund) 15,83 15,91 -1% 

Mastrind (US$ / Pfund) 1,96 2,19 -11% 

Sojabohnen (US$ / Scheffel) 8,63 10,19 -15% 

Empfehlenswerte Artikel anderer Redaktionen 

Stand: 23.09.2015; Quelle: eigene Recherche 

Graphik der Woche � 

Der Abgasskandal um Volkswagen in den 
USA schlägt immer größere Wellen. Dem 
Wolfsburger Autokonzern drohen in den 
USA empfindlichen Strafen. So habe das 
Management angeblich bereits 7 Mrd. US-

Dollar für mögliche Strafzahlungen zurück-
gelegt. In Punkto Umsatz liegt Nordameri-
ka auf Platz 3 der internen Rangliste des 
zweitgrößten Autokonzerns der Welt. 

Grafik: Statista GmbH 
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�EMPFEHLUNGSLISTE - ROHSTOFFWERTE 

Updates zu insgesamt zehn Empfehlungswerten finden Sie heute auf den Seiten 3-6. Kinross konnte sich kurzzeitig auf Grund von einer angehobenen Produktions-
guidance erholen. Die Realität bzw. der schwache Markt haben aber am Dienstag einen Großteil der Gewinne vernichtet.   

Wert ISIN 

Erst-
empfehlung 

Letztes 
Update 

Einstiegskurs Aktueller Kurs 
Entwicklung seit 
Empfehlung 

Stopp Votum 

Aldrige Minerals CA0144301029 05.05.2015 23.09.2015  $           0,19   $  0,17  -10,5% 0,12 $ Halten 

AuRico Metals CA05157J1084 15.07.2015 23.09.2015  $           0,53   $  0,66  25,7% 0,35 $ Kaufen 

Avnel Gold GB00B09Y5410 01.04.2015 23.09.2015  $           0,22   $  0,23  4,5% 0,13 $ Kaufen 

Falco Resources CA30606C1086 17.06.2015 23.09.2015  $           0,40   $  0,30  -25,0% 0,25 $ Kaufen $0,42/0,38 

Golden Queen Mining CA38115J1003  02.09.2015 23.09.2015  $           0,77   $  1,04  35,1% 0,45 $ Kaufen $0,80/0,74 

Mariana Resources (*in GBX) GB00B12GJ720 24.06.2015 23.09.2015  £           2,05   £  2,08  1,5% 1,45 GBX Spek. Kaufen 2,05/1,95 

Mundoro Capital CA6261351077 10.06.2015 23.09.2015  $           0,11   $  0,08  -27,3% 0,06 $ Kaufen 

Newmarket Gold CA65158R1038 01.07.2015 23.09.2015  $           1,09   $  1,38  27,0% 0,75 $ Kaufen 

Red Eagle Mining CA7565662045 10.09.2014 23.09.2015  $           0,26   $  0,29  13,0% 0,23 $ Kaufen 

True Gold Mining CA89783T1021 22.10.2014 23.09.2015  $           0,28   $  0,16  -42,9% 0,14 $ Kaufen 

Kinross CA4969024047 20.05.2015 26.08.2015  $           2,70   $  2,16  -19,9% 1,90 $ Kaufen bei $2,30/2,20 

Lake Shore Gold CA5107281084 11.03.2015 12.08.2015  $           0,88   $  1,12  27,3% 0,75 $ Kaufen 

Kirkland Lake Gold CA49740P1062 15.07.2015 22.07.2015  $           5,05   $  5,44  7,7% 4 $ Halten 

Kirkland Lake Gold 7,5% CA49740PAC01 18.03.2015 22.07.2015 90,15% 96,50% 7,0%   Halten 

Deutsche Rohstoff DE000A0XYG76  08.07.2015 15.07.2015            15,85 €    14,95 €  -5,7% 12,00 € Kaufen €16,60/15,60 

St. Andrew Goldfields CA7871885074 09.09.2015 -  $       0,31   $  0,30  -3,2% 0,18 $ Kaufen $0,31/0,27 



Folgen Sie dem 
„Investor Magazin“  

auch auf 

TWITTER 

www.twitter.com/investormag 

FACEBOOK 

www.facebook.com/investormagazin 

Erhalten Sie tagesaktuell  

noch mehr Informationen, 

Statistiken, Charts & Links  
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Disclaimer 

Interessenskonflikt 

Unser verantwortlicher Herausgeber TK News Services UG (haftungsbeschränkt) hat gegebenenfalls ein 
Vertragsverhältnis mit den auf investor-magazin.de sowie im Investor Magazin Börsenbrief vorgestellten 
Unternehmen und wird hierfür unter Umständen vergütet. Wir werden Sie jeweils detailliert in dem 
Börsenbrief informieren, bei welchem von uns vorgestellten Unternehmen aus der Rohstoffbranche ein 
Interessenskonflikt besteht, und wir hierfür unter Umständen vergütet werden. 

Grundsätzlicher Hinweis auf mögliche Interessenskonflikte gemäß Paragraph 34 WpHG i.V.m. 

FinAnV:  

TK News Services UG (haftungsbeschränkt) oder Mitarbeiter, Berater und freie Redakteure des Unterneh-
mens können jederzeit Long- oder Shortpositionen an allen vorgestellten Unternehmen halten, eingehen 
oder auflösen. Das gilt ebenso für Optionen und Derivate, die auf diesen Wertpapieren basieren. Die 
daraus eventuell resultierenden Wertpapiertransaktionen können unter Umständen den jeweiligen Aktien-
kurs des Unternehmens beeinflussen. Von denen in dieser Ausgabe vorgestellten Unternehmen bestehen 
Interessenskonflikte oder halten Mitarbeiter, Berater, freie Redakteure oder das Unternehmen selbst 
Positionen bei: 
- keine 

 

Risikohinweis und Haftungsausschluss 

Jedes Investment in Wertpapiere ist mit Risiken behaftet. Aufgrund von politischen, wirtschaftlichen oder 
sonstigen Veränderungen kann es zu erheblichen Kursverlusten, im schlimmsten Fall sogar zum Totalver-
lust kommen. Insbesondere Investments in (ausländische) Nebenwerte sowie Small- und Microcap-

Unternehmen, sind mit einem überdurchschnittlich hohen Risiko verbunden. So zeichnet sich dieses 
Marktsegment durch eine besonders große Volatilität aus und bringt die Gefahr eines Totalverlustes des 
investierten Kapitals mit sich. 

Weiterhin sind Small- und Micro- Caps oft sehr markteng und wir raten Ihnen ausdrücklich, jede Order 
streng zu limitieren. Eine Investition in Wertpapiere mit geringer Liquidität und niedriger Börsenkapitali-
sierung ist höchst spekulativ und stellt ein sehr hohes Risiko dar. Aufgrund des spekulativen Charakters 
der dargestellten Unternehmen, ist es durchaus möglich, dass bei Investitionen Kapitalminderungen bis 
hin zum Totalverlust, eintreten können. Engagements in den Publikationen der von Investor Magazin 
vorgestellten Aktien bergen zudem teilweise Währungsrisiken. Die Publikationen von Investor Magazin 
dienen ausschließlich zu Informationszwecken. 

Die veröffentlichten Informationen geben lediglich einen Einblick in die Meinung der Redaktion bzw. 
Dritter zum Zeitpunkt der Publikationserstellung. Autoren und Redaktion können deshalb für Vermögens-
schäden unter keinen Umständen haftbar gemacht werden. Alle Angaben sind ohne Gewähr, wir versi-
chern aber, dass wir uns nur Quellen bedienen, die wir zum Zeitpunkt der Erstellung für zuverlässig und 
vertrauenswürdig halten. Obwohl die in den Analysen und Markteinschätzungen von Investor Magazin 
enthaltenen Wertungen und Aussagen mit der angemessenen Sorgfalt erstellt wurden, übernehmen wir 
keinerlei Verantwortung oder Haftung für Richtigkeit, Fehler, Genauigkeit, Vollständigkeit und Ange-
messenheit der dargestellten Sachverhalte, Versäumnisse oder falsche Angaben. Dies gilt ebenso für alle 
von unseren Gesprächspartnern in den Interviews geäußerten Darstellungen, Zahlen, Planungen und 
Beurteilungen sowie alle weiteren Aussagen.  

Die Hintergrundinformationen, Markteinschätzungen und Wertpapieranalysen, die Investor Magazin auf 
seiner Webseite veröffentlicht, stellen weder ein Kauf- oder Verkaufsangebot für die behandelten Wertpa-
piere noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren im allgemeinen dar. Den Aus-
führungen liegen Quellen zugrunde, die der Herausgeber zum Zeitpunkt der Veröffentlichung der Beiträ-
ge für vertrauenswürdig erachtet. Dennoch ist die Haftung für Vermögensschäden, die aus der Heranzie-
hung der Ausführungen bzw. der Aktienbesprechungen für die eigene Anlageentscheidung möglicher-
weise resultieren können, kategorisch ausgeschlossen. Wir geben zu bedenken, dass Aktien grundsätzlich 
mit Risiko verbunden sind. Jedes Geschäft mit Optionsscheinen, Hebelzertifikaten oder sonstigen Finanz-
produkten ist sogar mit äußerst großen Risiken behaftet. Aufgrund von politischen, wirtschaftlichen oder 
sonstigen Veränderungen kann es zu erheblichen Kursverlusten, im schlimmsten Fall zum Totalverlust 
des eingesetzten Kapitals kommen. Bei derivativen Produkten ist die Wahrscheinlichkeit extremer Verlus-
te mindestens genauso hoch wie bei Small- und Micro Cap Aktien, wobei auch die großen in- und auslän-
dischen Aktienwerte schwere Kursverluste bis hin zum Totalverlust erleiden können. Jeglicher Haftungs-
anspruch auch für ausländische Aktienempfehlungen, Derivate und Fondsempfehlungen wird daher 
grundsätzlich ausgeschlossen. Zwischen dem Leser und den Autoren bzw. der Redaktion kommt durch 
den Bezug der Investor Magazin -Publikationen kein Beratungsvertrag zustande, da sich unsere Empfeh-
lungen lediglich auf das jeweilige Unternehmen, nicht aber auf die Anlageentscheidung, beziehen. 

Die Investor Magazin -Publikationen stellen weder direkt noch indirekt ein Kauf- oder Verkaufsangebot 
für die behandelte(n) Aktie(n) noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren generell 
dar. Eine Anlageentscheidung hinsichtlich irgendeines Wertpapiers darf nicht auf der Grundlage dieser 
Publikation erfolgen. Investor Magazin ist nicht verantwortlich für Konsequenzen, speziell für Verluste, 
welche durch die Verwendung oder die Unterlassung der Verwendung aus den in den Veröffentlichungen 
enthaltenen Ansichten und Rückschlüsse folgen bzw. folgen könnten. Der Leser wird nachdrücklich 
aufgefordert, alle Behauptungen selbst zu überprüfen. Eine Anlage in die von uns vorgestellten, teilweise 
hochspekulativen Aktien sollte nicht vorgenommen werden, ohne vorher die neuesten Bilanzen und 
Vermögensberichte des Unternehmens bei der Securities and Exchange Comission (SEC) unter der 
Adresse www.sec.gov oder anderweitigen Aufsichtsbehörden zu lesen und anderweitige Unterneh-
mensanalysen durchzuführen. Investor Magazin übernimmt keine Garantie dafür, dass der erwartete 
Gewinn oder die genannten Kursziele erreicht werden. Herausgeber und Mitarbeiter von Investor Maga-
zin sind keine professionellen Investitionsberater. 

Sie sollten sich vor jeder Anlageentscheidung (z.B. durch Ihre Hausbank oder einen Berater Ihres Vertrau-
ens) weitergehend beraten lassen. Um Risiken abzufedern, sollten Kapitalanleger ihr Vermögen grund-
sätzlich breit streuen. Der Herausgeber hat keine Aktualisierungspflicht. Er weist darauf hin, dass Verän-
derungen in den verwendeten und zugrunde gelegten Daten und Tatsachen bzw. in den herangezogenen 
Einschätzungen einen Einfluss auf die prognostizierte Kursentwicklung oder auf die Gesamteinschätzung 
des besprochenen Wertpapiers haben können. Investor Magazin und/oder deren Eigentümer und Mitarbei-
ter können Long- oder Shortpositionen in den beschriebenen Wertpapieren und/oder Optionen, Futures 
und andere Derivate, die auf diesen Wertpapieren basieren, halten. Weiterhin dürfen Herausgeber, Inhaber 
und Autoren zu jeder Zeit Wertpapiere der vorgestellten Gesellschaften halten und behalten sich das 
Recht vor, zu jedem Zeitpunkt diese Wertpapiere zu kaufen oder verkaufen.  

Da unsere Dienstleistungen des Finanzjournalismus und der Analyse für Aktienunternehmen und Kunden 
hier veröffentlicht werden und im Interessenkonflikt zur unabhängigen Analyse gedeutet werden müssen, 
teilen wir hiermit Folgendes mit: Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die auf der Webseite und 

Newsletter von Investor Magazin veröffentlichten Interviews und Analysen von den jeweiligen Unterneh-
men oder verbundenen Dritten in Auftrag gegeben und bezahlt worden sind. Investor Magazin und seine 
Mitarbeiter werden teilweise direkt oder indirekt für die Vorbereitung und elektronische Verbreitung der 
Veröffentlichungen und für andere Dienstleistungen von den besprochenen Unternehmen oder verbunde-
nen Dritten mit einer Aufwandsentschädigung entlohnt. Diese Publikationen von Investor Magazin dürfen 
weder direkt noch indirekt in Großbritannien, in Japan, die USA oder Kanada oder an US-Amerikaner 
oder eine Person, die ihren Wohnsitz in Kanada oder Großbritannien hat, übermittelt werden, noch in 
deren Territorium gebracht oder verteilt werden. Die Veröffentlichungen von Investor Magazin dürfen in 
Großbritannien nur bestimmten Personen im Sinne des Financial Services Act 1986 zugänglich gemacht 
werden. Personen, die unsere Publikation erhalten, müssen diese und alle anderen Restriktionen beachten 
und sich hierüber entsprechend informieren. Werden diese Einschränkungen nicht beachtet, kann dies als 
Verstoß der jeweiligen Ländergesetze der genannten und analog dazu möglicherweise auch nicht genann-
ten Länder gewertet werden. 

Keine Garantie für Kursprognosen 

Bei aller kritischen Sorgfalt hinsichtlich der Zusammenstellung und Überprüfung unserer Quellen, wie 
etwa SEC Filings, offizielle Firmen News oder Interviewaussagen der jeweiligen Firmenleitung, können 
wir keine Gewähr für die Richtigkeit, Genauigkeit und Vollständigkeit der in den Quellen dargestellten 
Sachverhalte geben. Auch übernehmen wir keine Garantie oder Haftung dafür, dass die von “Investor 
Magazin” oder deren Redaktion vermuteten Kurs oder Gewinnentwicklungen der jeweiligen Unterneh-
men erreicht werden. 

Keine Gewähr für Kursdaten 

Für die Richtigkeit der auf der Internetseite und im Newsletter des “Investor Magazin” dargestellten 
Charts und Daten zu den Rohstoff-, Devisen- und Aktienmärkten wird keine Gewähr übernommen. 
Hinweise der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht 
Weitere Hinweise, die dazu beitragen sollen, sich vor unseriösen Angeboten zu schützen finden Sie in 
Broschüren der BaFin (Links anbei): 
Geldanlage – Wie Sie unseriöse Anbieter erkennen (pdf/113 KB): 
http://www.bafin.de/vb_geldanlage.pdf 
Wertpapiergeschäfte – Was Sie als Anleger beachten sollten (pdf/326 KB): 
http://www.bafin.de/vb_wertpapiergeschaeft.pdf 

Haftungsbeschränkung für Links 

Die Investor Magazin-Webseite und der Investor Magazin-Newsletter enthalten Verknüpfungen zu 
Websites Dritter (“externe Links”). Diese Websites unterliegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der 
Anbieter hat bei der erstmaligen Verknüpfung der externen Links die fremden Inhalte daraufhin überprüft, 
ob etwaige Rechtsverstöße bestehen. Zu dem Zeitpunkt waren keine Rechtsverstöße ersichtlich. Der 
Anbieter hat keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukünftige Gestaltung und auf die Inhalte der ver-
knüpften Seiten. Das Setzen von externen Links bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem 
Verweis oder Link liegenden Inhalte zu Eigen macht. Eine ständige Kontrolle dieser externen Links ist für 
den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf Rechtsverstöße nicht zumutbar. Bei Kenntnis von Rechtsverstö-
ßen werden jedoch derartige externe Links unverzüglich gelöscht. Falls Sie auf einen Seite stoßen, deren 
Inhalt geltendes Recht (in welcher Form auch immer) verletzt, oder deren Inhalt (Themen) in irgendeiner 
Art und Weise Personen oder Personengruppen beleidigt oder diskriminiert verständigen Sie uns bitte 
sofort. 

“Mit Urteil vom 12.Mai 1998 hat das Landgericht Hamburg entschieden, dass man durch die Ausbringung 
eines Links die Inhalte der gelinkten Seiten gegebenenfalls mit zu verantworten hat. Dies kann nur 
dadurch verhindert werden, dass man sich ausdrücklich von diesem Inhalt distanziert. Für alle Links auf 
dieser Homepage gilt: Wir distanzieren uns hiermit ausdrücklich von allen Inhalten aller gelinkten Seiten 
auf der Investor Magazin-Webseite und im Investor Magazin-Newsletter und machen uns diese Inhalte 
nicht zu Eigen.” 

Haftungsbeschränkung für Werbeanzeigen 

Für den Inhalt von Werbeanzeigen auf der Investor Magazin Webseite oder im Investor Magazin-

Newsletter ist ausschließlich der jeweilige Autor bzw. das werbetreibende Unternehmen verantwortlich, 
ebenso wie für den Inhalt der beworbenen Webseite und der beworbenen Produkte und Dienstleistungen. 
Die Darstellung der Werbeanzeige stellt keine Akzeptanz durch den Anbieter dar. 

Kein Vertragsverhältnis 

Mit der Nutzung der Investor Magazin-Webseite und des Investor Magazin-Newsletters kommt keinerlei 
Vertragsverhältnis zwischen dem Nutzer und dem Anbieter zustande. Insofern ergeben sich auch keinerlei 
vertragliche oder quasivertragliche Ansprüche gegen den Anbieter. 

Urheber- und Leistungsschutzrechte 

Die auf der Investor Magazin-Webseite und des Investor Magazin-Börsenbrief und auf anderen Medien 
(z.B. Twitter, Facebook) veröffentlichten Inhalte unterliegen dem deutschen Urheber- und Leistungs-
schutzrecht. Jede vom deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht nicht zugelassene Verwertung bedarf 
der vorherigen schriftlichen Zustimmung des Anbieters oder jeweiligen Rechteinhabers. Dies gilt insbe-
sondere für Vervielfältigung, Bearbeitung, Übersetzung, Einspeicherung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe 
von Inhalten in Datenbanken oder anderen elektronischen Medien und Systemen. Inhalte und Rechte 
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