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Sehr geehrte Abonnenten!

Mit dem Mai beginnt das Sommer-
halbjahr an den Borsen. Darunter fallt
die Zeit von Mai bis Oktober. In der
Regel entwickelt sich in dieser Phase
der Aktienmarkt meist schlechter als
im Winterhalbjahr. Allerdings ist das
erst einmal nur ein statistischer Zu-
sammenhang. Es kommt auf die Ursa-
chen an. Und zumindest der Start in
den Mai lésst sich gut erkldren: Alles
ﬁl hingt an der Waihrungsentwicklung.
Der schwache US-Dollar sorgt dafiir,
dass Druck bei europdischen und vor
allem deutschen Exporteuren aufkommt. Offenbar glaubt der Markt
nicht mehr daran, dass die Federal Reserve im Juni den néchsten Zins-
schritt vollzieht. Dafiir sprechen die jiingsten Protokolle und Aussagen
von Fed-Mitgliedern. Zudem fallen die US-Konjunkturdaten anhaltend
schlecht aus. Wir fithlen uns in unserer Meinung bestétigt. Die Noten-
banken drucken zwar viel Geld, doch es entfaltet keine Wirkung mehr.
Es wird privat zu wenig investiert und viele Staaten konnen sich auf-
grund einer hohen Schuldenbiirde kaum noch Investitionen leisten. Frii-
her wire dies der Weg gewesen, um Schwiéchephasen zu iiberbriicken.
Die Politik hat aber leider ihr Pulver verschossen, um notleidende Ban-
ken und andere Konzerne aus der Krise zu retten. Sie mogen finden,
dass wir da auf einem alten Thema rumhacken? Unterschétzen Sie bitte
nicht, wie viel Milliarden in die Finanzindustrie in den vergangenen acht
Jahren geflossen sind. Dagegen sind Ausgaben fiir Autobahnen oder
Flichtlinge Kleingeld. In den USA ist in Folge der Weltfinanzkrise tib-
rigens kein Banker im Gefangnis gelandet, hierzulande auch nicht. Bei
den Betriigern von Volkswagen lauft es dhnlich ab. Alle Manager und
Aufsichtsrite wollen Boni kassieren, haften mochten aber keiner dafiir,
dass in einem teilstaatlichen Unternehmen massiv betrogen wurde.
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AXTIE DER WOCHE - ROHSTOFFE

Aston Bay: Industriegrofien adeln Projekt, Investo-
ren reifien sich um Aktien

Text: Kai Hoffmann

rotz des jlingsten Anstiegs hat es

Kupfer weiterhin schwer an den
Mairkten. Zwar hat Kupfer seit Jahres-
anfang leicht zulegen konnen, auf Fiinf-
jahresbasis steht aber ein Verlust von
fast 50%. Dazu haben Edelmetalle wie
Gold und Silber dem Industriemetall
jegliche Aufmerksamkeit gestohlen. Es
hilft auch nicht, dass China das Futures
Trading weiter einschriankt. Da aber
Gold- und Silbertitel in den vergange-
nen Wochen extrem gut gelaufen sind,
wollen wir den Blick iiber den Teller-
rand wagen und antizyklisch agieren.
Ein Unternehmen, dass uns bei unseren
Recherchen aufgefallen ist, ist Aston
Bay Holdings. Wir saflen aulerdem
erst kiirzlich mit dem CEO Thomas
Ullrich auf der 121 Mining Konfe-
renz in London zusammen.

Ritterschlag in Kiirze

Bei unserer Suche nach einem
interessanten  Empfehlungswert  mit
langfristigem Potential ist uns insbeson-
dere ein Punkt in Erinnerung geblieben.
Das Management von Aston Bay hat es
geschafft, eine Kooperation mit einer
der weltgrofiten Bergbaugesellschaften
der Welt einzuleiten. Bisher hat man
mit BHP Biliton zwar lediglich eine
Absichtserkldrung unterzeichnet, der
Deal konnte aber bereits in Kiirze final
abgeschlossen werden. Dies wire der
Ritterschlag fiir die Junior-Gesellschaft.
BHP soll sich hierbei fest verpflichten,
bis zu 40 Mio. US-Dollar in die Explo-
ration des Storm Copper-Projektes iiber
einen Zeitraum von neun Jahren zu in-
vestieren. Im Rahmen dieses ,,Earn-In‘-
Vertrages, konnte BHP 75% an dem
Projekt libernehmen. Aus Marktkreisen
konnten wir erfahren, dass BHP bereits
erste vorbereitende Arbeiten auf dem
Projekt durchfiihrt. Wir rechnen mit der

Verkiindung der finalen Vereinbarung
in den nichsten Wochen.

Projekt im hohen Norden

Das 100% eigene Kupfer-Zink
Projekt liegt in Kanadas hohem Norden,
in Nunavut. Die Néhe zur Ortschaft
Resolute Bay sorgt jedoch dafiir, dass

& ASTON BAY HOLDINGS
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sich unweit vom Projekt ein kommerzi-
eller Flughafen befindet. Des Weiteren
liegt man direkt an der Nordwest-
Schifffahrtspassage. Die extrem nordli-
che Lage ist nicht ideal, doch es kdnnte
schlimmer sein. Auflerdem ist Storm
Copper nicht das einzige Projekt in der
Region. Mehrere bestehende Minen
haben dafiir gesorgt, dass Nunavut ei-
nen soliden Mining-
Code hat, der es
Unternehmen  ver-
einfacht in dem Ter-
ritorium zu arbeiten.
Negative ~ Uberra-
schungen durch
nachteilige Gesetze
sind deshalb un-
wahrscheinlich.

Riesiges Landpaket

Aston Bay verfiigt
im Nordosten Kana-
das tiber ein 395.000
Hektar grofles Land-

gehend unexploriert ist. Storm Copper
ist dabei nicht das einzige Ziel. Wir
halten es daher nicht fiir ausgeschlos-
sen, dass in den ndchsten Monaten wo-
moglich noch ein weiterer Earn-In Part-
ner prasentiert werden konnte. Wie wir
aullerdem aus Marktkreisen erfahren
konnten, habe Aston Bay nach dem
Ausstieg von Antofagasta innerhalb von
drei Wochen rund 10 konkrete Anfra-
gen von Firmen erhalten, die Interesse
an einer Partnerschaft gehabt hitten.
Denn Aston Bay ist nicht iiber Nacht
entstanden. Bereits im Jahr 2012 hatte
man sich eine Datenbank von Teck Re-
sources gesichert und diese selbst
ausgewertet. Dabei ist man auf mehrere,
groBBe und bisher unbekannte Ziele ge-
stoBen, die es verdienen, exploriert zu
werden. Auf Storm konnte man zudem
auf 9.000 Meter an historischen Bohr-
daten zuriickgreifen. Inzwischen erfahrt
Aston Bay nicht nur Interesse aus In-
dustriekreisen. Auch die Finanzcommu-
nity wird zunehmend auf den Wert auf-
merksam. Jiingst hat sich JP Morgan
eingekauft. Steigen Sie auf aktuellem
Niveau ein. Wir nehmen Aston Bay
zudem in unser Musterdepot auf.
Stopp: 0,20 CAD. <«

Quelle: Aston Bay

paket, dass weitest-
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ROHSTOFFWERTE IM FOKUS

NEWMARKET GOLD

Zahlen im Rahmen der Erwartungen, AISC von $908

23] Unser Empfehlungs- und Mus-
terdepotwert Newmarket Gold hat am
Freitag die Bilanz fiir das abgelaufene
erste Quartal 2016 vorgelegt. Die Zah-
len liegen weitestgehend im Rahmen
der Erwartungen. Aufgrund niedrigerer
Goldgehalte auf den Minen Cosmo und
Stawell sind die Cashkosten im Ver-
gleich zum Vorjahresquartal marginal
angestiegen und lagen im Q1 bei 701
US-Dollar je Unze. Die All-In Sustai-
ningkosten sind jedoch auf Grund von
Sparmafinahmen auf 908 US-Dollar je
produzierter Unze Gold zuriickgegan-
gen. Des Weiteren sorgte ein gilinstiges
Umtauschverhéltnis vom  US-Dollar
zum Australischem Dollar fiir zusitz-
lich Marge.

Umsatztechnisch landete man in

den Monaten Januar bis Mérz bei 66,06
Mio. US-Dollar. Dabei konnte eine
Nettogewinn von 6,5 Mio. US-Dollar
erzielt werden. Die Kanadier konnten in
dem Zeitraum 57,796 Unzen Gold zu
einem Preis von 1.139 US-Dollar je
Unze verkaufen. Der durchschnittliche
Preis je Unze Gold lag in diesem Zeit-
raum jedoch bei 1.183 US-Dollar. Wir
konnen uns die Differenz von 44 US-
Dollar derzeit nur mit schwankenden
Wechselkursen  erkliren.  Dennoch
konnte Newmarket seine Cashposition
auf liber 52 Mio. US-Dollar ausbauen.
Mit langfristigen schulden von lediglich
1,7 Mio. US-Dollar gilt man seit diesem
Quartal auch quasi als schuldenfrei. Mit
den Ergebnissen ist man aus operativer
wie auch finanzieller Sicht 100% im

Rahmen der Erwartungen unterwegs.
Die Inbetriecbnahme eines ,,Gravity-
Circuits® diirfte die Produktion auf
Fosterville zusétzlich forcieren. Wir
liegen aktuell 226% im Plus.
Newmarket bleibt ein Kauf. Auch
Neuleser kdnnen noch ein einsteigen.
Neuer Stopp: 2,75 CAD. (kh) «
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Aktien-Info Kaufen
Akt. Kurs 3,54% KGV 16/17 -
Borsenwert 608 Mio. $§  ISIN  CA65158R1038
Erstempfehlung 01.07.15  Kursentw. 225,8%

AuURICO METALS

Royalties sollen bis zu 7,1 Mio.

%] Bereits letzte Woche hat unser
Empfehlungs- und Musterdepotwert
AuRico Metals die Q1-Zahlen verof-
fentlicht. So hat man von Januar bis
Mirz 1,7 Mio. US-Dollar an Einnah-
men aus dem Royaltygeschift verbu-
chen konnen. Die Erlése stammen von
derzeit finf produzierenden Minen. So
lieferte die 1,5%-Royalty auf Alamos
Gold Young Davidson-Mine 0,7 Mio.
US-Dollar. Den selben Beitrag steuerte
die 2%-Royalty auf Newmarket Golds
Fosterville-Mine in Australien bei. Je-
weils 0,1 Mio. lieferten die Royalties
auf Hemlo (0,25%), Eagle River (0,5%)
und Stawell (1%; ebenfalls Newmar-
ket). Sollten die Minen konstant weiter-

$ in 2016 bringen; 15 Mio. $ Kreditrahmen

fordern, wird AuRico zum Jahresende
rund 6,8 Mio. US-Dollar erlést haben.
Da aber unter anderem auf Fosterville
die Produktion auf Grund hdherer
Goldgehalte ausgeweitet werden soll,
wird auch AuRico profitieren. Wir ge-
hen davon aus, dass die vom Unterneh-
men ausgegebene Guidance von 6,6 bis
7,1 Mio. US-Dollar fiir das Gesamtjahr
2016 durchaus schlagbar ist. Des Wei-
teren hat das Management um CEO
Chris Richter sich einen 15 Mio. US-
Dollar Kreditrahmen von der Macqua-
rie Group gesichert. Mit Hilfe des
frischen Kapitals will man sich nach
Moglichkeit weitere Royalties zukau-
fen. Wir beobachten dies ganz genau,

da AuRico bekanntlich auch noch das
Kemess-Projekt besitzt. Hier wird in
rund 180-Tagen die finale Genehmi-
gung erwartet. Wir liegen 70% vome.
Votum: Kaufen. (kh) <
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Aktien-Info Kaufen
Akt. Kurs 0,898 KGV 16/17 -
Borsenwert 119,1 Mio. $  ISIN  CA05157J1084
Erstempfehlung 15.07.15  Kursentw. +69,5%

AVNEL GOLD

Umweltgenehmigung ist da; kommt jetzt die Ubernahme?

B »Sobald die Umweltlizenz vor-
liegt, wird es spannend schrieben wir
vor genau vier Wochen in A usgabe 161.
Tags zuvor hatte Avnel Gold seine fina-
le Machbarkeitsstudie fiir das Kalana-
Projekt in Mali vorgelegt. Die Ende
letzter Woche erhaltene Umweltlizenz

Das Investor Magazin

sorgt dafiir, dass das Projekt nun gebaut
werden konnte. Im Fachjargo heifit es,
dass das Projekt nun ,,shovel ready* ist.
Eine Abbaulizenz hatte Avnel bereits in
der Vergangenheit erhalten. Laut Aus-
sage von Vorstandschef Howard Miller
arbeite man daraufhin, eine Bauent-

www.investor-magazin.de

scheidung noch in diesem Jahr zu tref-
fen. Dies hangt natiirlich auch von der
Finanzierung der Baukosten von 192
Mio. US-Dollar ab. Fiir Kalana liegen
jetzt alle Lizenzen vor. Eine Uber-
nahme halten wir ab jetzt jederzeit
fiir moglich. Votum: Kaufen. (kh) ¢
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DER US-DOLLAR BELASTET

INVESTOR MAGAZIN ROHSTOFF-WERTE

ISIN: DEOOOLS9HS515  Symbol: WFIM111111

Im Zuge der Silberpreisrallye haben wir uns entschlos-
sen einen wenig das Momentum zu spielen und haben
daher im Laufe der letzten Handelswoche eine kleine
Position bei First Majestic Silver aufgebaut. Unsere
Entscheidung basiert dabei nicht auf der Qualitdt des
Unternehmens selbst, sondern darauf, dass das Han-
delsvolumen extrem hoch ist und der Wert derzeit inter-
national im Anlegerfokus steht. Sollte Silber wieder
Richtung 18 US-Dollar je Unze klettern, geht es auch
bei First Majestic weiter bergauf, auch wenn der Titel
bereits exzellent performt hat. Des Weiteren haben wir
diese Woche unser Exposure bei Weizen und Zink er-

hoht. Kurzfristige Riicksetzer haben wir zum Einstieg bzw. Ausbau unser Posi-

tionen genutzt.

D Tagesaktuelle Informationen, den dazu gehdrigen Wertpapierprospekt und weitere Infor-
mationen finden Sie hier: www.wikifolio.com/de/de/wikifolio/im111111

INVESTIERBAR

125,45

Verkaufskurs (Bid)

+25,4%

seit Beginn

126,88

Kaufkurs (Ask)

+0,7%

seit letzter Ausgabe

€ 86.222,69

Investiertes Kapital

Kurse vom 04.05.2016 15:30

JETZT INVESTIEREN

AXKTUELLES PORTFOLIO Entwicklung seit letzter Ausgabe: +0,7% | Entwicklung seit Beginn: +25.3%

Gesamt-
Stiicke Aktie WKN T I o e [ RSN [ et e
in € in € letzter Ausgabe T
Aktien 57.366,00 46,0%
8.500 B2Gold CA11777Q2099 11.02.2016 0,82 1,80 15.334.00 12,3% 5,19% 120,81%
800 Deutsche Rohstoff AG DEO00AOXYGT6 | 20012016 12,35 14,77 11.812,00 9.5% -0,86% 3,75%
7.000 Glencore DEOODAOXYGT7 13.01.2016 0,99 1,82 10.488.00 8 4% -6,84% 67.31%
1.500 Silver Stand. Resonrces DEDODAOXYGTS | 20.01.2016 3,57 757 11.424,00 9,1% 0,93% 66,96%
1.000 First Majestic Silver CA32076V1031 03.05.2016 8.82 848 8.475.00 6.8% -2,38%
ETFS 34.346,40 27,4%
100 ETF Gold DEOODAOVOY9Q 22122015 9526 108,90 10.796.00 8.6% 2.80% 13,35%
400 Weizen JEOOBYQYS8102 | 26.02.2016 2005 12.070,00 9,6% 6,93% 0,68%
2.500 Zink DEOOOAOKRKAO | 08.04.2016 4,58 483 9.878,00 7,9% 2,05% 0,220
Summe 91.712.40
Liquiditit 33.245,99 26,5%
Depotwert 125.720,39
Das Investor Magazin www.investor-magazin.de 4




4 INVESTOR MAGAZIN

AUSGABE 165 | 04. Mai 2016

DEUTSCHE AKTIEN IM FOKUS

RIB SOFTWARE

Wann platzt endlich der Knoten?

B So richtig zufrieden sind wir mit
der Entwicklung bei der Aktie von RIB
Software nicht. Der TecDAX-Wert
kommt nicht so Recht ins Rollen. Dabei
stimmen die Rahmendaten. So will das
Unternehmen binnen 12 Monaten bis zu
1 Mio. Aktien zuriickkaufen. Zudem
sitzt RIB auf liquiden Mitteln von 182,4
Mio. Euro, was mehr als 40% der aktu-
ellen Marktkapitalisierung abdeckt.

Hinzu kommt, dass die Stuttgar-
ter ungebrochen wachsen, wie die Er-
gebnisse fiir das erste Quartal zeigen.
So stieg der Konzernumsatz zwischen
Januar und Ende Mérz um 25,2% auf
25,3 Mio. Euro. Das lukrative Geschéft
mit Softwarelizenzumsitzen legte gar
iiberproportional um 54% zu, der Aus-
landsanteil macht inzwischen mehr als
die Hailfte der Einnahmen aus. Jenseits
der Grenzen wichst RIB mittlerweile
dynamischer als im Heimatmarkt. Und

auch die Ergebnisseite sieht gut aus:
Das EBITDA lag mit 7,1 Mio. Euro um
22,4% tber dem Vorjahreswert. Die
EBITDA-Marge betrigt stolze 28,1%.
Auch das EBIT legte mit +25,6% kraf-
tig zu. Der erste Schatten fillt auf das
Nettoergebnis. Wegen Fremdwihrungs-
aufwendungen aus Zahlungsmitteln und
Aquivalenten iiber 2,9 Mio. Euro muss-
te RIB hier einen Einbruch um mehr als
50% auf 1,2 Mio. Euro verbuchen.

Dennoch: der Anbieter von inno-
vativer Software fiir das Bauwesen ist
grundsolide aufgestellt. Die Eigenkapi-
talquote lag Ende Mirz bei 84,7%, das
Wachstum ist da und auch die Short-
Seller scheinen sich aus der Aktie zu-
riickzuziehen. Eigentlich ist der Boden
fiir einen kréftigen Aufschwung berei-
tet. Zumal auch die Bewertung mit ei-
nem 30er KGV fiir 2017 nicht abschre-
cken sollte. Jiingst hat Oracle die Firma

Textura, einen Konkurrenten von
RIB, iibernommen und dabei das 62fa-
che des aktuellen Jahresgewinns hinge-
blattert. In der Branche gelten die
Schwaben daher als ein potenzieller
Ubernahmekandidat. Auch deswegen
halten wir unserem Musterdepotwert
weiter die Treue. Bleiben Sie dabei,
Neuleser konnen auf aktuellem Ni-
veau noch einsteigen. Neuer Stopp:
8,60 Euro. (td) <

58 RIB SOFTWARE
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Volune =

Aktien-Info Kaufen
Akt. Kurs 9,35€ KGV 16/17 46/30
Borsenwert 437 Mio. €  ISIN DEO000A0Z2XN6
Erstempfehlung 17.02.16  Kursentw. -1,8%

BET-AT-HOME.COM

Die Dividende ins Bewusstsein riicken

B  Die Niedrigzinsphase wird uns
wohl noch eine ganze Weile begleiten.
Da ist es beruhigend zu wissen, dass
man mit Dividendenaktien regelmafig
Ertrage erwirtschaften kann. Besonders
attraktiv kommt Bet-at-home.com da-
her. Der Wettanbieter hat {iiberra-
schenderweise seine Auszahlung fiir
2015 auf 4,50 Euro je Aktie angehoben.
Damit hatten selbst Optimisten nicht
gerechnet. Daraus ergibt sich momentan
eine Dividendenrendite von rund 3,7%.
Das klingt auf den ersten Blick zwar
gut, aber nicht herausragend. Allerdings
kommt es auf die Sichtweise ein. Denn
wer unseren ersten Empfehlungen zu
der Aktie gefolgt ist, kann sich iber
deutlich hohere Renditen freuen. So
legten wir Thnen die Aktie Ende Januar
2014 bei Kursen um 33 Euro ans Herz.
Wer damals einstieg, kommt heute auf
eine satte Dividendenrendite von

13,6%. Es lohnt sich also, aussichtsrei-
chen Titeln die Treue zu halten. Hinzu
kommt, dass die Aktie aus dem Entry
Standard seither um rund 273% zu-
gelegt hat. Die Hauptversammlung fin-
det iibrigens am 18. Mai statt.

Die Aussichten fiir die Linzer
sind auch weiter gut. Im ersten Quartal
hat man ein EBITDA von 7,53 Mio.
Euro erwirtschaftet. Damit hat man
exakt ein Viertel des Jahresziels er-
reicht. Dies ist umso erfreulicher, da die
Ertrage im zweiten und dritten Quartal
aufgrund der Endphase in Europas Ful3-
ballligen, bei den Europapokalwettbe-
werben sowie bei der im Sommer anste-
henden  FufBball-Europameisterschaft
deutlich anziehen diirften. Die Prognose
erscheint also konservativ. Hinzu
kommt, dass die Aktie mit einem aktu-
ellen KGV von etwa 15 solide bewertet

ist. Sollte nun auch wie geplant der
Sprung in den Prime Standard gelingen,
diirften sich noch mehr Investoren fiir
die Osterreicher begeistern. Wir raten
Ihnen, dabei zu bleiben. Die Aktie hat
auf Jahre hinaus Potenzial, zumal
sich Wetter wenig um die Konjunk-
tur scheren. Wir stufen den Titel auf
Kaufen hoch. Steigen Sie bis 123 Eu-
ro ein, Stopp: 92,50 Euro. (td) <

%4 BET-AT-HOME.COM

DE:ACK Daily =

Volume = ©BigCharts.com

Jahreschart
Akten-Info Kaufen bis 123 €
Akt. Kurs 122,10€ KGV 16/17 15/14
Borsenwert 428 Mio. €  ISIN DEO00AODNAYS

Erstempfehlung 29.01.14  Kursentw. +273,4%
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DEUTSCHE AKTIEN IM FOKUS

AURELIUS

Dividende wird kriftig aufgestockt!

B  FEine schone Uberraschung hielt
Aurelius in der vergangenen Woche
fir die Aktiondre bereit. Die Beteili-
gungsgesellschaft hat seine urspriingli-
che Planung iiber die Dividendenzah-
lung gedndert und will nun ,aufgrund
der erfolgreichen Exits der vergangenen
Monate und dem daraus resultierenden
sehr hohen Bestand an liquiden Mitteln
von aktuell iiber 600 Mio. Euro* die
Dividende um einen Euro aufstocken.
So werden die Anteilseigner auf der
Hauptversammlung am 9. Juni iiber
einen Vorschlag von 2,45 Euro je Aktie
abstimmen diirfen. Damit kommt der

Anteilschein aktuell auf eine duferst
attraktive Dividendenrendite von etwa
4,7%. Insgesamt wird Aurelius 76,6
Mio. Euro an die Aktiondre ausschiitten
und damit rund 13,2 Mio. Euro mehr
als im Vorjahr.

Der Aktie hat die Bekanntma-
chung aber nicht auf die Spriinge gehol-
fen. Sie notiert seit rund zehn Wochen
in einem engen Band oberhalb der 50
Euro-Marke. Wir hatten zuletzt fehlen-
de Impulse beméngelt. Offenbar scheint
die hohere Dividende die Investoren
noch nicht vollig zu tiberzeugen. Doch

wir bleiben dabei. Halten, den Stopp
neu auf 40,50 Euro justieren. (td) ¢
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Aktien-Info

Akt. Kurs 52,09 €
Borsenwert 1,63 Mrd. €
Erstempfehlung 16.04.14

KGV 16/17 18/15
ISIN  DEO000A0JK2A8

Kursentw. +124,5%

SURTECO

Gewinne sollten 2016 kréftig steigen

B  Unser Empfehlungswert Surteco
hat eine Weile gebraucht, bis er in Fahrt
gekommen ist. Nun aber hat man sich
sukzessive hohere Kursgefilde er-
kédmpft. Dazu trugen sicherlich auch die
guten Zahlen fiir 2015 bei. So hat der
Konzern im vergangenen Jahr beim
Umsatz mit 638,4 Mio. Euro (+3,2%)
erneut einen neuen Bestwert aufgestellt.
Trotz der Integrationskosten in Folge
der Siiddekor-Ubernahme wurde auch
das Ergebnis vor Zinsen und Steuern
gesteigert, hier gab es ein Plus von 13%
auf 31,1 Mio. Euro. Unterm Strich ver-
blieb ein Gewinn von 17,7 Mio. Euro
bzw. 1,14 Euro je Aktie. Dementspre-

chend will der Spezialist fiir dekorative
Oberflichenmaterialien (Mdbel, Ein-
richtungen, Schiffbau) auch die Anteils-
eigner am Erfolg beteiligen, die Divi-
dende soll von 0,70 auf 0,80 Euro je
Aktie angehoben werden.

Spannend diirfte es aber vor al-
lem in diesem Jahr werden. So prognos-
tiziert das Unternehmen ein leichtes
Umsatzplus und eine Verbesserung des
EBIT auf 38 bis 42 Mio. Euro. Da soll-
ten dann beim Gewinn je Aktie mehr
als 1,80 Euro herauskommen. Damit
weist Surteco ein attraktives KGV von
12,6 auf. Die Aktie ist fiir geduldige

Dividendenfreunde weiterhin ein
Kauf. Steigen Sie bis 22 Euro in den
Titel ein. Als Stoppmarke empfehlen
wir nun 18 Euro! (td) <

& SURTECO

©BigCharts.com

Jahreschart

DE:SUR Daily =

Volune =

Aktien-Info

Akt. Kurs 22,40 €
Borsenwert 347 Mio. €
Erstempfehlung 27.01.16

KGV 13/12 -/-
ISIN  DE0005176903
Kursentw. +12,0%

EYEMAXX REAL ESTATE

Immobilienentwickler sammelt fiir grof3tes Projekt der Firmengeschichte

B  So richtig vorwirts ging es bei
Eyemaxx Real Estate (6,55 Euro;
DEOOOAOVIL94) in den vergangenen
Jahren nicht. Die Aktie diimpelte meist
in einer Handelsspanne von 5 bis 6 Eu-
ro hin und her. Nun wagt man bei den
Osterreichern den groBen Wurf. So hat
der Immobilienentwickler einen Grund-
stiickskaufvertrag zur Entwicklung des
,Postquadrat“-Areals in Mannheim

unterschrieben. Zusammen mit Partnern
will man auf der 20.000 qm groBen
Flaiche Wohnungen, Gewerbeeinheiten
und zwei Hotels errichten. Der Start-
schuss soll im dritten Quartal fallen, die
Fertigstellung bis 2019 erfolgen.

Dazu gibt das Unternehmen im
Rahmen einer Kapitalerhhung rund
780.000 Aktien zum Preis von 6 Euro je

Stiick aus. Die GBC-Analysten kom-
men auf ein 2017er KGV von giinstigen
4,7 und eine Dividendenrendite von
stattlichen 6%. GBC hat aufgrund der
attraktiven Bewertung ein Kursziel von
10,90 Euro ausgerufen. Spekulative
Anleger konnen bei dem Nebenwert
einige Stiicke bei 6,50 Euro und 6
Euro einsammeln. Als Stoppmarke
empfehlen wir 5,30 Euro. (td) <
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Topr-10 DER WOCHE - WINDKONZERNE

Die grofsten Windanlagenbauer der Welt

Am 4. Oktober 1983 nahm der Growian
im Kaiser Wilhelm Koog seinen Betrieb
auf. Die ,,GROBe WIndenergieANlage*
sollte die neue Technologie erproben.
In den 1980ern war das fiir die Anwoh-
ner im beschaulichen Dithmarschen an
der Nordseekiiste nichts anderes als ein
verriickte Neuheit. Allenfalls einige
Touristen aus den nahe gelegenen Kur-
orten schauten sich den Growian niher
an. Inzwischen ist die Anlage Teil der
deutschen  Industriegeschichte.  Die
Windkraftbranche, die auch noch vor 15
Jahren von den etablierten Energiekon-
zernen beldchelt wurde, ist wiederum zu
einem Milliardengeschift geworden
und gilt inzwischen als eine recht kos-
tengiinstige Form der Energieumwand-
lung.

China und USA ganz vorn

Doch Deutschland ist nicht mehr
allein in der Spitzengruppe. Vielmehr
haben selbst Schmutzfinken wie die
USA, Indien oder China die Chancen
erkannt. Die wahren Symbole der
Windkraftindustrie sind natiirlich die
Anlagen selbst. Erst vor rund zwei Wo-
chen weihte Dénemarks Energieminis-
ter Lars Christian Lillelund die wohl
grofiten Windrader der Welt ein. Sie
stehen keine 260 Kilometer nordlich
des Growians in Méde bei Esbjerg. Die
Windrdder sind 200 Meter hoch und
haben eine Spannweite von 164 Metern.
Die V164-Modelle von Vestas mit 8
Megawatt sollen fortan 18.000 Familien
mit Strom versorgen. Angeblich reichen
300 dieser Anlagen, um den Strombe-
darf ganz Dénemarks zu decken. Vestas
ist heute einer der Top-Player in diesem
Geschift. 2015 nahm das Unternehmen
aus Aarhus rund 8,4 Mrd. Euro ein.
Laut einer Erhebung von FTI Consul-
ting entspricht das einem Weltmarktan-
teil von knapp 12%, womit Vestas die
Nummer zwei unter den grofiten Wind-

konzernen der Welt ist
Vier Deutsche in der Weltspitze

Gleich acht Chinesen schaffen es
ins Ranking der 15 groBten Windkon-
zerne, wobeil Goldwind 2015 mit einem
Umsatzplus von 70% der Sprung an die

& NORDEX

DESNDX1 Daily = 5/04/16
34

riiinoe
PIAR K W"MM'\ :

20
18

Volune = ©BigCharts.com

Jahreschart

Spitze gelang. Der Erfolg der Chinesen
ist Ergebnis der freundlichen Politik der
Regierung und natiirlich der schieren

en kaufen wiirde, ist das der Familien-
konzern Enercon aus Aurich in Ost-
friesland (Platz 6), die Husumer Sen-
vion, die einst unter dem Namen
Repower firmierte sowie unser Mus-
terdepotwert Nordex. Der schafft es mit
einem Weltmarktanteil von 2,73% auf
Rang 13. 2016 konnten die Hamburger
aber wieder in die Top-10 zuriickkeh-
ren, wenn sich die Ubernahme der spa-
nischen Acciona in den Geschiftszahlen
niederschldgt. Nordex ist mit Blick auf
die finanzstarken GrofBaktiondre gut
aufgestellt, um den Konkurrenzkampf
zu iiberleben. Die Aktie ist aber trotz
einer guter Geschiftslage in diesem
Jahr noch nicht durchgestartet. (td) <

GroBe des Heimatmarktes. Goldwind

soll ~ {brigens

auf der Suche

nach — mogli- Die 15 grofiten Windkraft-Konzerne
chen Ubernah-

mekandidaten [ Rang  Unternehmen Land Elelmir .
in Europa Marktanteil
sein. 1.  Goldwind China 12.64%
Neben den 2. Vestas . Dianemark 11,94%
Chinesen, 3. General Electric USA 9.63%
Vestas und der 4. Siemens Deuts chland 8,12%
amerikani- 5. Gamesa Spanien 5.43%
schen General 6. Enercon Deuts chland 5,03%
Electric 7.  United Power China 4.93%
schaffen es 8.  Envision China 3.51%
vier deutsche 9.  Mingyang China 3.50%
Unternehmen 10. CSIC Haizhung China 3.41%
in unser Ran- 11. Senvion Deutschland 3,36%
king. Neben | 15 Sewind China 3.10%
dem Dinosau- | 13, Nordex Deutschland 2,73%
rier Siemens | 1, xpypC China 2.43%
(Platz 4), der | 5 pofane China 235%
gerne die auf

Platz 5 positi- 'ﬂ INVESTOR MAGAZIN www.investor-magazin.de
onierte Game-

sa aus Spani_ Quelle: FTI Consulting
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MUSTERDEPOTS

N
27N
T

DEUTSCHLAND

Unser Musterdepot schafft es derzeit nicht, in den positiven Bereich vorzuriicken, liegt aber 2016 besser als der DAX. + + +
Bei der RTL Group miissen wir noch die Dividendenzahlung nachreichen. Die Liquiditit erhoht sich dadurch um 300 Euro,
wir senken den Einstiegskurs um 3 Euro ab (dies dient der besseren Darstellung der Performance der einzelnen Aktie und hat
keinen Einfluss auf die Gesamtperformance des Depots). + + + Ein Update zu RIB Software gibt es heute auf Seite 6.

STUCKE AKTIE ISIN E::;;I ESESF- QE:SJELLER vaiiiNiL EENTZVICK- Stopp-Loss VoTrum
Euro

450 W&W DE0008051004 10.09.2015 16,04€ 1845€ 8.302,50 15,0% 16,00 € Kaufen
3500 WCM DE000A1X3X33  26.11.2015 2,26 € 287€ 10.045,00 27,0% 2,11 € Kaufen
100 RTL Group LU0061462528 03.12.2015 78,77€ 72,46 € 7.246,00 -8,0% 67,00 € Halten
225 BB Biotech CH0038389992 17.02.2016 43,00€ 4493 € 10.109,25 4,5% 37,90 € Kaufen
1000 RIB Software DE000A0Z2XN6  17.02.2016 9,52 € 9,35€ 9.350,00 -1,8% 8,60 € Halten
400 Nordex DE000AOD6554  17.02.2016 23,10€  2345€ 9.380,00 1,5% 19,80 € Kaufen bis €23,15
1200 Capital Stage DE0006095003 17.02.2016 7,09 € 6,72 € 8.508,00 -5,2% 6,15 € Kaufen

SUMME AKTIENBESTAND 62.940,75

LIQUIDITAT 35.809,90

DEPOTWERT / VERANDERUNG SEIT 01.01.2016 98.750,65 -0,9%

VERANDERUNG SEIT AUFLAGE AM 21.05.2015 -1,3%

B ROHSTOFFE

Am 27. April wurde der Handel von True Gold nach der Ubernahme durch Endeavour Mining eingestellt. Wie bereits mehrfach erwihnt, wollten und haben wir
unsere Position im Musterdepot eingetauscht. Fiir jede True Gold-Aktie haben wir nun 0,044 Aktien von Endeavour erhalten. Mit True Gold haben wir seit Aufnahme
ins Musterdepot ein Plus von 222% erzielt. Endeavour macht aktuell fast 16% unseres Depots aus. Noch wollen wir das iiberdurchschnittliche Exposure beibehalten,
da Endeavour aktuell Momentum hat. Sollte sich dieses verlangsamen, werden wir uns von einigen Stiicken trennen. + + + Ansonsten haben uns diese Woche deutli-
che Verluste des kanadischen (-0,02 Euro) und australischen Dollars (-0,03 Euro) ein besseres Ergebnis verwehrt. + + + NEUAUFNAHME: Wir nehmen unsere
,-,Aktie der Woche* Aston Bay Holdings heute neu in unser Musterdepot auf. Wir bauen so ein Exposure zu Kupfer und Zink auf. Wir stellen zum Tages-
schluss in Toronto eine Order iiber 25.000 Aktien mit Limit 0,38 CAD ein. Unsere Cashposition sollte sich um 6464 Euro reduzieren.

KAuF- AKT.
KAUF- GESAMT-
. KAUF- PREIS ENTWICK-
STUCKE AKTIE ISIN PREIS IN WERT IN Stop-Loss VoTum
DATUM HEIMAT- «  HEIMAT- LUNG IN %
.. Euro .. Euro
BORSE BORSE
2.200 Endeavour Mining KYG3040R1589 27.04.2016 15,37 10,78 16,73 25046,48 5,6% 0,45 $ Halten
27.500 AuRico Metals CA05157J1084 29.07.2015 0,53 0,39 0,89 16655,24 57,3% 0,53 $ Kaufen
10.000 Newmarket Gold CA65158R1038 29.07.2015 1,09 0,77 3,54 24089,70 212,9% 1,30 $ Teilverkauf
9.000 Fission Uranium CA33812R1091 09.12.2015 0,60 0,40 0,67 4103,42 13,6% 0,45 $ Kaufen
2.000 Kirkland Lake Gold CA49740P1062 27.01.2016 4,85 3,17 9,88 13446,68 112,1% 6,75 $ Kaufen
1.750 f;':f;egta“d' L CA82823L1067  27.01.2016 5,80 3,79 11,39 13564,07  104,5% 6 $ Halten
2.000 Syrah AUO000000SYR9 27.01.2016 3,59 2,33 4,67 6074,74 30,5% 3,20 $ Spek. Kaufen
30.000 Strategic Metals CAB627582080 03.02.2016 0,26 0,17 0,42 8574,30 68,3% 0,29 $ Kaufen
50.000 Avnel Gold GB00B09Y5410 30.03.2016 0,28 0,19 0,30 10207,50 7,6% 0,13 $ Kaufen
12.500 Highfield Resources AU000000HFR1 13.04.2016 1,31 0,89 1,41 11463,30 3,5% 1 $ Kaufen
25.000 Aston Bay Holdings CA04624P1027 04.05.2016 0,38 0,26 0,38 Kaufen
SUMME AKTIENBESTAND 133225,42
LIQUIDITAT 27646,65
DEPOTWERT / VERANDERUNG SEIT 01.01.2016 160872,07 66,4%
VERANDERUNG SEIT AUFLAGE AM 20. Ma1 2015 60,9%

*Umrechnungskurs: 1 CAD = 0,6881 Euro; 1 AUD = 0,6761 Euro
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GRAFIK DER WOCHE

> Employment in the ocean-based industries

Millions by industry, 2010

Industrial fish processing

Maritime equipment

Industrial marine aquaculture

Shipbuilding and repair

Offshore oil and gas

Port activities

Shipping

Offshore wind | 0.04

Die US-Marine wird in den ndchsten zwei Jahren ein
interessantes Experiment vor der Kiiste Kaliforniens
durchfiihren. Ein 40 Meter langes, unbemanntes Kriegs-
schiff wird dort getestet. Absoluter Vorreiter sind die
Militars damit aber nicht. Auch in der kommerziellen
Schifffahrt ist man fleiig am Experimentieren. Man will
halt Angestellte und damit auch Kosten sparen. Die Ge-
werkschaft der Seeleute ist nicht begeistert. Immerhin
arbeiten heute 11 Mio. Menschen weltweit in der Fische-
rei und einige Millionen mehr im Frachtbusiness. Nicht
jeder kleine Fischer wird von den neuen technologischen
Moglichkeiten bedroht sein. Allerdings kdnnte in einigen
Jahren ein Teil dieser Jobs einfach wegfallen. Wer weil3,
ob dann nicht zwei oder Leute reichen, um einen Riesen-
tanker mit Ol oder einen Autotransporter rund um die
Welt zu fahren.

(Quelle: OECD)

B8 ROHSTOFFPREISE B8 PRESSESCHAU
AKTUELLER PREIS AM DrFrE- TELEPOLIS
Preis  31.12.2015 RENZ Greenpeace kann jetzt ein Biiro in Moskau aufmachen,
Gold (USS$ / Feinunze) 1285,78 1061,40 21% twitterte ein User, nachdem die Umweltschutzorganisa-
Silber (US$ / Feinunze) 17,40 13,86 26% tion Dokumente aus dem TTIP-Abkommen zwischen
Platin (US$ / Feinunze) 1063.00 892.25 19% den USA und der EU verdffentlicht hatte. Dabei liefern
Palladium (USS / Feinunze) 603,00 563,40 o die Le?ks ni({hts Neues, sie ma.chen al?er sehr del-lﬂi(-:h,
STy oa . o dass die Beﬁlrchtungen der Krltlker nicht blof3 Elnbll—
’ ’ ’ dung. Wir finden: Europa wird einmal mehr méchtig
Aluminium (US$ / Tonne) 1637,00 1507,00 9% iiber den Tisch gezogen.
St e ) 78 178200 0 Eine Einordnung: http://ow.ly/4npLX9
Kupfer (US$ / Tonne) 4957,35 4691,50 6%
Nickel (US$ / Tonne) 9460,00 8830,00 % MANAGER MaGAZIN = _
Zink (USS / Tonne) 59265 1609.00 5 Die USA SlI'ld die Serwce—Komge dieser Wel't, hleﬁ es
’ ’ frither. Zumindest in Sachen Tanken diirfte dies stim-
(SR LT 17302,00 14600,00 19% men. So bieten diverse Anbieter die Mdglichkeit, per
Mais (US$ / Scheffel) 3,77 3,59 5% App Benzin zu ordern.
Baumwolle (USS / Pfund) 0.63 0.63 0% Mehr unter: http://ow.ly/4npM4v
Holz (USS$ / 1.000 Board Feet) 288,80 257,60 12%
Kaffee (USS / Pfund) 1,19 1,27 6% WeLT o )
Wer beschéftigt sich schon mit Adorno und entschul-
Kakao (GBP / Tonne) 2300,00 2262,00 2% digt sich dafiir, mit fragwirdigen US-
Raps (EUR /Tonnc) 361,25 374,00 3% Sicherheitsbehdrden zusammengearbeitet zu haben?
Orangensaft (US$ / Pfund) 1,27 1,40 9% Die Antwort lautet Palantir! Das Unternehmen aus den
Weizen (EUR / Tonne) 150,75 173,50 -13% USA ist wohl der globale Spezialist fiir Datenanalysen,
Zucker (USS$ / Pfund) 0.16 0.15 7% fiihrt ein recht geheimnisvolles Dasein und hat eine
Milch (USS / 100 Pfund) el T 0 1nteres§ante Personlichkeit mit Deutschland-Bezgg an
der Spitze. Stephan Dorner von der Welt hat mit der
Mastrind (US$ / Pfund) 143 167 4% vielleicht ,,wichtigsten Firma® dieser Welt beschéftigt:
Sojabohnen (US$ / Scheffel) 10,20 8,71 17% http://ow.ly/4npMmm
Stand: 05.04.2016; Quelle: eigene Recherche
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EMPFEHLUNGSLISTE ROHSTOFFE

Wir nehmen diese Woche Aston Bay Holdings neu in unsere Empfehlungsliste auf. Wir stellen ihnen die ,,Aktie der Woche*
auf Seite 2 ausfiihrlich vor. Updates zu Newmarket Gold, AuRico Metals und Avnel Gold finden Sie auf Seite 3.

WERT ISIN ERsT- LerzTES EINSTIEGS-  AKTUELLER ENTWICKLUNG STOPP Vorum
EMPFEHLUNG UPDATE ~ KURS Kurs

Aston Bay Holdings CA04624P1027 04.05.2016 - $ 0,38 $ 0,38 0,20 $ Kaufen

Newmarket Gold CA65158R1038 01.07.2015  04.05.2016  $ 1,09 $ 3,54 225,8% 1,30 $ Kaufen

AuRico Metals CA05157J1084 15.07.2015  04.05.2016 $ 0,53 $ 0,89 69,5% 0,45 $ Kaufen

Cordoba Minerals CA21852Q4043 28.10.2015  27.04.2016  $ 0,14 $ 0,77 450,0% 0,40 $ Halten

Kirkland Lake Gold CA49740P1062 15.07.2015  20.04.2016 $ 5,05 $ 9,88 95,6% 5,45 $ Halten

Orex Minerals CA68616X1006 16.03.2016  20.04.2016 $ 0,40 $ 0,48 20,0% 0,24 $ Kaufen $0,40/0,36

Silver Standard Resources CAR82823L1067 16.12.2015 13.04.2016 $ 5,80 $11,39 96,4% 6,50 $ Halten

Avnel Gold GB00B09Y5410 01.04.2015  06.04.2016 $ 0,22 $ 0,30 36,4% 0,13 $ Kaufen

Golden Queen Mining CA38115J1003 02.09.2015  16.03.2016 $ 0,77 $ 1,90 146,8% 0,90 $ Kaufen $0,80/0,74

Fission Uranium CA33812R1091 09.12.2015  10.02.2016 $ 0,60 $ 0,67 11,7% 0,45 $ Halten

Strategic Metals CA8627582080 28.10.2015  03.02.2016 $ 0,27 $ 0,42 55,6% 0,18 $ Kaufen $0,29/0,25

Deutsche Rohstoff DE000AOXYG76 08.07.2015  23.12.2015 15,85€ 15,00 € -5,4% 12,00 € Kaufen €16,60/15,60

Red Eagle Mining CAT7565662045 10.09.2014  23.09.2015 $ 0,26 $ 0,80 211,7% 0,23 $ Kaufen

Kirkland Lake Gold 7,5%  CA49740PACO1 18.03.2015  22.07.2015 90,15% 108,50% 20,4% Halten

Endeavour Mining KYG3040R 1589 13.04.2016 -3 14,13 $16,73 18,4% 8 $ Kaufen $14,13/13

Highfield Resources AUO000000HFR1 13.04.2016 - $ 1,31 $ 1,41 7,6% 1 $ Kaufen
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EMPFEHLUNGSLISTE DEUTSCHLAND

Bei unserem Hot-Stock OTI Greentech gab es einen kriftigen Absturz. Die Aktie fiel durch unseren Stopp und fallt aus unse-
rer Empfehlungsliste. + + + Mehr zu den Aktien von Aurelius, Eyemaxx und Surteco finden Sie heute auf Seite 7, ein Up-
date zu Bet-at-home.com lesen Sie auf Seite 6.

WERT ISIN E;IS,;HLUNG {“JiliTTEES EE\II{SSTIEGS_ QE:SJELLER ENTWICKLUNG STOPP  VOTUM

Aurelius DEOOOAOJK2A8 16.04.2014 20.04.2016 23,20 € 52,09 € 124,5% 40,50 €Halten

Surteco DE0005176903 27.01.2016 13.04.2016 20,00 € 22,40 € 12,0% 18,00 €Kaufen bis €22
Eyemaxx Real Estate DEOO0OAOV9IL94 04.05.2016 - 6,55 € 6,55 € 0,0% 5,20 €Kaufen €6,50/6
bet-at-home.com DEOOOAODNAYS5 29.01.2014 04.05.2016 32,70 € 122,10 € 273.,4% 92,50 €Kaufen bis €123
Centrotec DE0005407506 16.09.2015 27.04.2016 13,75 € 14,35 € 4,4% 10,25 €Halten

GK Software DE0007571424 21.01.2015 27.04.2016 32,55€ 42,42 € 30,3% 34,00 €Halten

Publity DE0006972508 10.06.2015 27.04.2016 26,00 € 37,50 € 44.2% 31,00 €Kaufen bis €38
WCM DEOO0A1X3X33 15.07.2015 27.04.2016 2,11€ 2,87 € 36,0% 2,25 €Kaufen
Gamigo-Anleihe DEOOOAITNIYO  24.09.2014 20.04.2016 56,58% 94,50% 67,0% 75,00%spekulativ Kaufen
Freenet DEO00A0Z2ZZ5 23.01.2013 20.04.2016 12,35 € 26,45 € 114,2% 23,45 €Halten

Euromicron DEOO0OA1K0300 13.04.2016 - 7,50 € 8,17 € 8,9% 5,70 €Nachkauf bei €6,90
Constantin Medien DE0009147207 16.12.2015 13.04.2016 1,53 € 2,11€ 37,9% 1,60 €Halten

VST Anleihe DEOOOATHPZDO  28.05.2014 13.04.2016 77,50% 84,90% 9,5% -spekulativ Kaufen
Elumeo DEO00A11Q059 06.04.2016 - 17,20 € 18,32 € 6,5% 13,00 €Spek. Kaufen akt./16
M.A.X. Automation DE0006580905 03.06.2015 06.04.2016 5,05€ 6,12 € 21,2% 4,75 €Kaufen bis €5,40
Helma Eigenheimbau DEOOOAOEQS578 13.03.2013  06.04.2016 13,19 € 57,17 € 333,4% 34,00 €Kaufen bis €43,50
BMP Holding DE0003304200 17.02.2016  09.03.2016 0,66 € 0,83 € 25,8% 0,65 €Kaufen bis €0,80
W&W DE0008051004 27.05.2015 02.03.2016 17,60 € 18,45 € 4,8% 16,00 €Halten

Westag & Getalit Vz. DE0007775231 10.09.2014 18.11.2015 19,00 € 19,56 € 2,9% 16,00 €Kaufen bis €19,50
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