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Sehr geehrte Abonnenten! 

Um rund ein Drittel hat der DAX seit 
dem Tief Anfang 2016 zugelegt. In 
diesem Jahr stehen schon fast +10% 
auf der Habenseite. In den vergange-
nen sechs Tagen wurde jeweils ein 
neues Rekordhoch markiert. Das alles 
ist normal. Es gibt genug Liquidität 
und Bestmarken ziehen all das institu-
tionelle Geld an, was bisher an der 
Seitenlinie parkte. Für Fondsmanager, 
die mit einer hohen Cashquote fuhren, 
wird der Druck immer größer, den 
steigenden Kursen hinterherzulaufen. 

Spätestens am Jahresende müssen sie sich bei Kunden rechtfertigen. 
Wer die Aufwärtsbewegung verpasst hat, hat dann ein Problem.  

 Doch auf der anderen Seite sind dies oft die Begleiterscheinungen 
eines letzten großen Aufbäumens am Markt. In den USA tobt derzeit 
dazu eine interessante Diskussion. Aktuell laufen nämlich vor allem die 
großen Werte, während Nebenwerte zurückbleiben. Das hat technische 
Gründe. Immer mehr Geld - 2016 mehr als 300 Mrd. Dollar allein in den 
USA - wandert von aktiven Fondsmanagern zu passiven ETF. Und die 
legen nun einmal bei den großen Indizes an. Im Umkehrschluss kann 
das aber fatale Folgen im Falle einer Korrektur haben. Denn dann mar-
schieren die Kundendepots mit den Indexfonds abwärts. Ob es dann 
genug Käufer am Markt gibt, wird sich zeigen, dürfte aber unwahr-
scheinlich sein. Und so gibt es nicht wenige Fachleute, die meinen, die 
nächste Korrektur könnte schon aus technischen Gründen ziemlich groß 
ausfallen. In den deutschen Massenmedien konnten Sie übrigens in den 
vergangenen Wochen immer wieder Artikel lesen, warum sie trotz der 
Rekordstände bei DAX und Co. jetzt Aktien kaufen sollten. Für uns ist 
solch eine Berichterstattung das größte Warnsignal.  

Angenehme Tage und gute Börsengeschäfte! 
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 �  Marathon Gold nutzt die 

Gunst der Stunde. Der Goldexplorer 

sammelt im Rahmen einer „Bought-

Deal“-Finanzierung, also einer von den 

Banken komplett zugesicherten Finan-

zierung, 16,18 Mio. CAD ein. Mara-

thon konnte die Kapitalmaßnahme auf 

Grund des großen Interesses ausweiten. 

So platziert die unterzeichnende Bank 

RBC Capital Markets 14 Mio. neue 

Aktien. Acht Millionen Aktien werden 

dabei als „Flow-Through“-Aktien bei 

einem Kurs von 1,25 CAD ausgegeben. 

Das Besondere bei dieser Art Aktie ist, 

dass Investoren erhebliche Steuervortei-

le geltend machen können. Im Gegen-

zug sind die Unternehmen, die übrigens 

ihre Projekte in Kanada haben müssen, 

dazu verpflichtet, die Mittel lediglich 

für Explorationsarbeiten innerhalb eines 

Kalenderjahres aufzuwenden. Eines ist 

daher bei Marathon Gold Gewiss: es 

wird weiter gebohrt. Ursprünglich plan-

te Marathon „nur“ 15 Mio. CAD einzu-

sammeln. Auf Grund regen Interesses 

seitens des Marktes hat man sich jedoch 

dazu entschlossen, die Ausgabe regulä-

rer Aktien von 4,85 Mio. auf 6 Mio. 

Aktien zu erweitern. Diese werden zu 

einem Kurs von 1,03 CAD ausgegeben 

und haben wie in Kanada üblich eine 

Haltefrist von vier Monaten. RBC wur-

de übrigens noch ein „Green Shoe“ ein-

geräumt, der es ermöglicht, die Finan-

zierung nochmals um 15% zu über-

zeichnen. Die Finanzierung soll laut 

Aussagen des Managements bereits am 

25. Mai abgeschlossen werden.   

 Marathon besitzt bereits rund 2 

Mio. Unzen Gold in allen Ressourcen-

kategorien. Nun gilt es die Wirtschaft-

lichkeit des Projektes herauszuarbeiten. 

Wir rechnen noch 2017 mit der Veröf-

fentlichung einer PEA-Studie. Mara-
thon Gold ist ein Übernahmekandi-
dat par excellence. Neuleser bauen 
daher eine erste Position auf aktuel-
lem Niveau auf. (kh)� 

M�(�%$#S G#TU 

Investoren schlagen bei Finanzierung zu  

Jahreschart 

� M�(�%$#S G#TU 

Aktien-Info   

Akt. Kurs  1,11 $ 
Börsenwert 132,9 Mio. $ 
Erstempfehlung 09.02.17 

KGV 16/17  - 
ISIN CA56580Q1028 

Kursentw.  2,8% 

Kaufen 

 �  Endeavour Mining steht bei 

uns relativ weit oben auf der Beobach-

tungsliste. Wir wollen kurz auf die ges-

tern veröffentlichten Q1-Zahlen bli-

cken. Um es bereits vorwegzunehmen, 

die vorgelegten Kennzahlen kann man 

getrost als kursneutral interpretieren. 

Endeavour betreibt gute Arbeit in Sa-

chen Erwartungsmanagement und so 

überraschte es nicht, dass die Produkti-

on im Q1 im Vergleich zum Q4 2016 

zurückging. Der Grund hierfür war eine 

Rückkehr zur Normalproduktion auf 

der Agbaou-Mine. Diese lieferte in den 

Monaten Oktober bis Dezember 2016 

eine Rekordproduktion ab, die so nicht 

zu wiederholen war. Die All-In Produk-

tionskosten sind ebenfalls marginal auf 

905 US-Dollar je Unze gestiegen und 

liegen somit im Q1 am oberen Ende der 

eigenen Guidance von 860 bis 905 US-

Dollar. Präsident und CEO de Montes-
sus rechnet damit, dass die Kosten im 

Laufe des Jahres in Richtung 860 US-

Dollar laufen könnten, da dann die Pro-

duktion auf Agbaou wieder anziehen 

könnte und die Goldgehalte auf Ity ge-

steigert werden dürften. Die Förderung 

lag in den Monaten Januar bis März bei 

159.000 Unzen Gold und Endeavour ist 

auf gutem Wege, die Produktions-

guidance für das Gesamtjahr von 

600.000 bis 640.000 Unzen zu errei-

chen. Ein Katalysator für die Aktie 

dürfte allerspätestens die erste Goldpro-

duktion auf Houndé sein, der dann 

sechsten Mine von Endeavour. Die Pro-

duktion soll bis 2019 auf über 900.000 

Unzen anwachsen, so dass wir auch für 

den Kurs Luft nach oben sehen. Auf 
Grund des schwachen Goldpreisum-
feldes wollen wir mit einem Einstieg 
aktuell noch abwarten. Vielleicht fällt 
EDV noch einmal auf oder sogar un-
ter 20 CAD. (kh)� 

ESU��_#�( M!S!S� 

Quartalszahlen am oberen Ende der Guidance 

G(��S S'�S C�`!%�T 

Explorationsarbeiten in Chilton beginnen  

 �  Nach der jüngst durchgeführten 

Finanzierung (1 Mio. Dollar) und der 

durch die Aktionäre beschlossenen Um-

bennung in CBLT Inc., die noch for-

maljuristisch umgesetzt werden muss, 

steht nun die Exploration wieder im 

Fokus von Green Swan Capital. Die 

Kanadier beginnen nun mit den ersten 

Oberflächenarbeiten beim jüngst zuge-

kaufte Chilton Cobalt-Claim in Ontario. 

Diese ersten Maßnahmen sollen im bes-

ten Fall die Zonen ermitteln, wo dann 

später Bohrungen durchgeführt wedren 

sollen. Chilton ist ein 497 Hektar gro-

ßes, historisches Abbaugebiet, bei dem 

in früheren Zeiten vier Mineralisie-

rungszonen mit Kobalt, Nickel und 

Kupfer identifiziert wurden. Die Aktie 

(Kürzel: GSW, nach Umbenennung 

CBLT) sollte nun wieder von positi-

vem, operativen Newsflow profitieren. 

Während der jüngsten Kapitalmaßnah-

me war sie wie festgenagelt. Spekulati-
ve Naturen können Green Swan Ca-
pital auf aktuellem Niveau weiterhin 
ihrem Depot beimischen. Arbeiten 
Sie bitte mit Kauflimits. (td)� 
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Der Goldpreis notiert aktuell bei 1.222 US-Dollar je Unze und somit 
rund 67 US-Dollar unter dem Aprilhoch von 1.289 US-Dollar. 
Glaubt man den Massenmedien scheint die weltweite Unsicherheit 
an den Märkten deutlich zurückgegangen zu sein. Frankreich hat nun 
mit Macron einen neuen Präsidenten, der kein großes Interesse daran 
hat, das bestehende System zu verändern und aus der Eurozone aus-
zutreten. Der ehemalige Rothschild-Banker scheint ein Freund der 
Märkte zu sein. Primär die europäischen Indizes setzen ihre bereits 
vor zwei Wochen gestartete Rallye fort. Jegliche fundamentalen 
Probleme, wie die massive Geldschwemme durch die EZB, werden 
ignoriert. Vor den Wahlen in Frankreich sprach man durchaus von 
einer Crashgefahr an den Märkten. In den letzten Tagen und Wochen 
ist dieses Wort jedoch aus dem Vokabular der Anleger verschwun-
den. Gold notiert zwar im Jahresverlauf weiterhin rund 6% im Plus, 
aber die Stimmung am Markt hat komplett gedreht. Die Performance 

unseres Wikifolios ist hierfür das beste Beispiel. Zwar ist unsere Performance besser als die des 
von van Eck gemanagten GDXJ-Index, der  im Jahresver lauf nun 12%  im Minus liegt, aber  
befriedigend ist das nicht. Wir sitzen auf 23% Cash, sobald wir erste Anzeichen einer Stabilisie-
rung am Markt sehen, werden wir zu allererst bei den größeren Goldproduzenten nachlegen.  

GEFGHI��� ��F��J�J G��JF�KL 

I������� M������ R� ���!!-W����  

ISIN: DE000LS9H515 Symbol: WFIM111111   

 

93,87 € 96,05 € 
Verkaufskurs (Bid) Kaufkurs (Ask) 

 

-5,0% -4,0% 
seit Beginn seit letzter Ausgabe 

 

€ 79.292,97 
Investiertes Kapital 

 

Kurse vom 09.05.2017 22:59 
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J�JSJ �TU��J��I�T �  Tagesaktuelle Informationen, den dazu gehörigen Wertpapierprospekt und weitere Infor-

 mationen finden Sie hier: www.wikifolio.com/de/de/wikifolio/im111111 

AVJ��FF�� PEIJWEF�E 

Kai Hoffmann 
Chefredakteur 

� W�V�WEF�E 



WIR SCHAFFEN WERTE DURCH ERFAHRUNG.

Seit über 20 Jahren entwickelt EYEMAXX rendite­
starke Immobilienprojekte mit dem Fokus auf Wohn­ und 
 Gewerbeimmobilien in den Kernmärkten Deutschland 
und Österreich. Durch den kontinuierlichen Ausbau des 
Bestandsimmobilienportfolios sorgen wir zu dem für 
einen stetigen Cashlow. Unsere langjährige Erfahr ung, 
die umfangreiche Expertise und das ausbalancierte 
 Geschätsmodell machen uns zu einem wertvollen Partner 
für Investoren und Anleger.
Bild: Ärztezentrum Thomasium (Retail, Praxen, Büro, Wohnungen, Garage)

Leipzig, Deutschland, www.thomasium.eyemaxx.com

www.eyemaxx.com

PASSION

FOR

PERFORMANCE
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 �  So mancher Anleger dürfte sich 
beim Blick auf die Zahlen von Bet-at-

home.com die Augen ger ieben haben. 
Obwohl das Management landauf land-
ab von wachsenden Einnahmen und 
Gewinnen spricht, ging das EBITDA 
im Q1 zurück. So sank diese Kennzahl 
um 34% auf 4,96 Mio. Euro. Dement-
sprechend ging das EBIT um mehr als 
ein Drittel auf 4,6 Mio. Euro zurück. 
Dennoch hat Bet-at-home.com seine 
Jahresprognose bestätigt: 2017 soll der 
Brutto-Wett- und Gamingertrag auf 144 
Mio. Euro steigen, beim EBITDA wer-
den 34 bis 38 Mio. angestrebt. Dieser 
auf den ersten Blick trotzige Optimis-

mus ist aber realistisch. Denn für den 
Ertragsrückgang gibt es einen guten 
Grund. Das Unternehmen hat im Q1 
gleich 14 Mio. Euro für Marketing aus-
gegeben und wollte offenbar den Rü-
ckenwind aus dem Q4 nutzen. Der Be-
trag dürfte etwa einem Drittel des ge-
samten Jahresbudgets entsprechen.  

 Insofern dürfte man sich in den 
nächsten Quartalen hier zurückhalten. 
Der Aktie merkt man übrigens keinerlei 
Schwäche an. Wir liegen hier seit Erst-
einstieg mit mehr als 840% vorn, im 
Musterdepot schon bei über +100%. 
Bleiben Sie dabei, am 17. Mai gibt es 
die Hauptversammlung, Bet-at-

home.com will 7,50 Euro je Anteil aus-
schütten. Auch ein Aktiensplit ist ein 
Thema! Halten, Stopp 99 Euro! (td)� 

B�#-�#-%*(�.$*(  

Marketing-Offensive zum Jahresstart 

Aktien-Info   

Akt. Kurs  132,70 € 

Börsenwert 931 Mio. € 

Erstempfehlung 29.01.14 

KGV 17/18  24/21 

ISIN DE000A0DNAY5 
Kursentw.  +841,1% 

Halten 

� B�#-�#-%*(�.$*(  

Jahreschart 

 �  Mit guten Zahlen ist BB Biotech 

ins neue Jahr gestartet. Im ersten Quar-
tal wurde ein Reingewinn von rund 375 
Mio. Franken erzielt. Im Vorjahreszeit-
raum gab es noch ein dickes Minus von 
1,2 Mrd. Franken. BB Biotech, das in 
kleine und mittelgroße Biotechnologie-
unternehmen investiert, verbuchte für 
das Portfolio eine Rendite von 12,5% 

(in CHF). Dabei kostete der schwache 
US-Dollar aber knapp 1,9%. 

 Die Aktie konnte im Gegensatz 
zu den Beteiligungen aber nicht durch-
starten. Einerseits ist sie bei rund 50 
Euro gut unterstützt. Nach oben aber 
scheint derzeit der Deckel drauf zu sein. 
Wir halten unserem Musterwert den-

noch die Treue, denn wir gehen auf-
grund des attraktiven Portfolio von wei-
teren Wertsteigerungen für die Aktionä-
re aus. Der Titel ist und bleibt eine gute 
Alternative, um im Biotech-Sektor breit 
in Small und Mid-Caps zu investieren. 
Noch nicht investierte Leser können 

auch auf dem aktuellem Niveau noch 

einsteigen. Stopp: 43 Euro. (td)� 

BB B"*#�$% 

Beteiligungen rennen, Aktie steckt dagegen fest! 

FV��'�# 

TV-Geschäft sorgt für kräftiges Umsatzplus 

 �  „Wieder mehr Feuer im Unter-
nehmen“ hatten wir zu Freenet vor vier 
Wochen geschrieben. Und wir haben 
recht behalten. Der Einstieg ins TV-
Geschäft hat dem Mobilfunker gut ge-
tan. Im ersten Quartal hat sich das DVB
-T-Geschäft mit der Übernahme von 
Media Broadcast direkt bezahlt ge-
macht. Die Umsatzeinnahmen des 
Büdelsdorfer Unternehmens legten um 
rund 12% auf 838 Mio. Euro zu.  Rund 
160.000 Kunden nutzten per Ende März 
das Bezahlangebot des Unternehmens. 
Mitwachsen konnten auch die Erträge. 
Auf Konzernebene legte das EBITDA 
um 13,1% auf 100,9 Mio. Euro zu. Da-
von stammten immerhin schon 9,7 Mio. 

Euro aus der Beteiligung an der 
Schweizer Sunrise Communication 

Group. 

 Dementsprechend hat das Ma-
nagement die Guidance für 2017 bestä-
tigt. Das EBITDA soll auf 410 Mio. 
Euro zulegen, der freie Cashflow auf 
310 Mio. Euro steigen. Spannend wird 
sein, was die Aktie nach der Hauptver-
sammlung am 1. Juni macht. Dann wer-
den immerhin 1,60 Euro als Dividende 
ausgeschüttet. Das entspricht aktuell 
einer Rendite von gut 5,4%. Zuletzt 
konnte der TecDAX-Wert sukzessive 
zulegen. Aufgrund der hohen Dividen-
de und des soliden Geschäftsmodells 

sollte Freenet auch im Rahmen einer 
Korrektur gefragt sein und defensive 
Qualitäten zeigen. Wir raten weiterhin 

zum Kauf bis 28,50 Euro. Den Stopp 

belassen wir bei 25 Euro. (td)� 

� FV��'�# 

Jahreschart 

Aktien-Info   Kaufen bis 28,50 € 

Akt. Kurs  29,80 € 

Börsenwert      3,8 Mrd. € 

Erstempfehlung 23.06.16 

KGV 17/18  13/12 

ISIN DE000A0Z2ZZ5 
Kursentw.  +27,0% 
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Die Deutsche Rohstoff AG hat Montag nach Marktschluss ihre Zahlen für das Gesamtjahr 2016 und die ersten drei Monate 2017 vorgelegt. 

Während 2016 der Umsatz noch bei 9,2 Mio. Euro lag, schoss der Konzernumsatz nach vorläufigen Zahlen alleine in den Monaten Januar 

bis März auf 21 Mio. Euro in die Höhe. Das EBITDA lag bei 17 Mio. Euro. Morgen sollen hierzu weitere Informationen veröffentlicht 

werden. Für das Gesamtjahr 2017 rechnen die Mannheimer mit einem Umsatz in Höhe von 55 bis 65 Mio. Euro. Anleger dürfen sich außer-

dem über eine Anhebung der Dividende auf nun 0,60 Euro freuen. Basierend auf dem heutigen Kurs liegt die Rendite bei guten 3%. + + + 

Der kanadische Dollar notiert diese Woche stabil bei 0,67 Euro und ist ausnahmsweise keine zusätzliche Belastung. + + + Unser Musterde-

pot performt in den letzten Wochen deutlich besser als unser Benchmarkindex, der GDXJ, der nun im Jahresverlauf 12% im Minus notiert. 

+ + + Für uns gibt es derzeit keine Veranlassung, etwas an der Komposition unseres Musterdepots zu ändern.  

S�KLM� AM�N� ISIN 
K��)-

����P 

K��)-

���N� 

H�NP��-

�Q��� 

K��)-

���N� NR 

E���* 

AM�. 

K��� 

H�NP��-

�Q��� 

G���P�-

T��� NR 

E��� 

ER�TNLM-

U�R� NR % 
S���-L��� V���P 

             20.000    AuRico Metals CA05157J1084 29.07.15 0,53 0,39 1,11 14874,00 93,2% 0,80 $ Kaufen 

             30.000    Avnel Gold GB00B09Y5410 30.03.16 0,28 0,19 0,27 5427,00 -4,7% 0,13 $ Kaufen 

             12.500    Atlantic Gold CA04854Q1019 25.05.16 0,58 0,40 1,35 11306,25 126,1% 1,10 $ Kaufen 

               7.500    Excellon Resources CA30069C2076 30.06.16 1,25 0,87 1,38 6934,50 6,6% 1,25 $ Kaufen 

                  400    Deutsche Rohstoff DE000A0XYG76  06.10.16 20,60 20,60 20,03 8012,00 -2,8% 16,00 € Kaufen 

             27.500    Barkerville Gold Mines CA0676421088 29.11.16 0,44 0,31 0,93 17135,25 101,0% 0,65 $ Kaufen 

               1.050    Kirkland Lake Gold CA49741E1007 12.01.17 8,10 5,80 9,00 6331,50 3,9% 5,75 $ Kaufen bis $8,10 

             20.000    GoGold Resources CA38045Y1025 02.02.17 0,70 0,50 0,62 8308,00 -16,8% 0,50 $ Kaufen bis $0,74 

               9.750    Marathon Gold CA56580Q1028 09.02.17 1,08 0,78 1,11 7251,08 -4,5% 0,60 $ Kaufen bis $1,10 

             32.500    Northern Vertex CA6660061012 19.04.17 0,50 0,35 0,51 11105,25 -1,8% 0,30 $  Kaufen 

SUMME WERT AKTIENBESTAND    102559,42       

LN_�N�N�`�       80052,74       

D/0123/42 / V/4678/497: ;/<2 A9=>?: ?@ 20. M?< 2015       182612,16 82,6%     

V/4678/497: ;/<2 8/@ 01.01.2017      9,8%   

P/4=14@?7C/ 2015 (ab 20.05.): -3,3%       

P/4=14@?7C/ 2016: 72,0%  *Umrechnungskurs: 1 CAD = 0,67 Euro  

� D����L(U�R� 

Publity hat weitere 20 Mio. Euro einer  Wandelanleihe bei institutionellen Investoren platzier t. Auch die Aktie präsentier te sich wie der  

Gesamtmarkt stark. Wir bleiben am Ball. + + + Bei Bet-at-home.com haben wir  den Stopp nachgezogen (siehe Kurznews) + + + Aufgrund der  

hohen Bewertung des Marktes und der vielen Warnzeichen (siehe Editorial) behalten wir unsere hohe Liquiditätsquote bei.  

S�KLM� AM�N� ISIN 
K��)-

����P 

K��)-

M���  

AM���UU�� 

K��� 

G���P�-

T��� NR 

E��� 

ER�TNLM-

U�R� 
S����-L��� V���P 

3500 WCM 
DE000A1X3X3
3 

26.11.15 2,26 € 3,22 € 11.270,00 42,5% 2,74 €  Halten 

225 BB Biotech CH0038389992 17.02.16 43,00 € 50,60 € 11.385,00 17,7% 43,00 €  Kaufen 

350 Freenet DE000A0Z2ZZ5 23.06.16 23,46 € 29,80 € 10.430,00 27,0% 25,00 €  Kaufen bis €28,50 

250 Publity DE0006972508 23.06.16 29,50 € 40,75 € 10.187,50 38,1% 31,50 €  Kaufen bis €37,50 

175 Bet-at-home.com 
DE000A0D-
NAY5 

14.07.16 65,62 € 132,70 € 23.222,50 102,2% 100,00 €  Halten 

S�PP� AM�N�R�����R�    66.495,00    

LN_�N�N�`�     48.392,00    

D/0123/42 / V/4678/497: ;/<2 01.01.2017       114.887,00 +12,8%   

V/4678/497: ;/<2 A9=>?:/ ?@ 21.05.2015     +14,9%   



A������ 207 | 10. M�� 2017 

Das Investor Magazin  www.investor-magazin.de 7 

 A"#��$$�% 
P%��� 

P%��� �'  
31.12.2016 

D�**�-
R�,- 

Gold (US$ / Feinunze) 1222,18 1141,25 7% 

Silber (US$ / Feinunze) 16,17 16,48 -2% 

Platin (US$ / Feinunze) 905,00 902,50 0% 

Palladium (US$ / Feinunze) 798,50 681,50 17% 

Öl (Brent; US$ / Barrel) 48,93 56,82 -14% 

Aluminium (US$ / Tonne) 1870,50 1693,00 10% 

Blei (US$ / Tonne) 2181,20 1999,50 9% 

Kupfer (US$ / Tonne) 5496,12 5523,00 0% 

Nickel (US$ / Tonne) 9190,00 9964,00 -8% 

Zink (US$ / Tonne) 2631,75 2557,75 3% 

Zinn (US$ / Tonne) 19896,00 21205,00 -6% 

Baumwolle (US$ / Pfund) 0,77 0,71 8% 

Holz (US$ / 1.000 Board Feet) 383,00 316,50 21% 

Kaffee (US$ / Pfund) 1,35 1,37 -1% 

Kakao (GBP / Tonne) 1511,66 1732,00 -13% 

Mais (US$ / Scheffel) 3,58 3,52 2% 

Mastrind (US$ / Pfund) 1,45 1,30 12% 

Milch (US$ / 100 Pfund) 15,46 17,39 -11% 

Orangensaft (US$ / Pfund) 1,48 1,98 -25% 

Raps (EUR / Tonne) 372,50 408,50 -9% 

Sojabohnen (US$ / Scheffel) 9,65 9,97 -3% 

Weizen (USc / Pfund) 421,75 408,00 3% 

Zucker (US$ / Pfund) 0,15 0,16 -6% 

� ROP�#O**Q%���� 

Stand: 10.05.2017; Quelle: eigene Recherche 

� P%�����TP�� 

H�,U�$�-��#�,� 
In den USA ist es schon bestätigt: die jüngere Generati-
on verdient deutlich weniger als die Babyboomer. Und 
auch in Deutschland wird immer mehr wahrgenommen, 
dass die jüngere Generation weniger verdient und ein 
höheres Armutsrisiko besitzt. Das untermauert nun 
auch eine Studie.  

Mehr unter: http://bit.ly/2py0qzc 

 

H�,U�$��$�## 
Das Ende des Dieselmotors kommt vielleicht schneller 
als erwartet. Daimler verzichtet inzwischen darauf, 
Dieselfahrzeuge in den USA anzumelden. Es könnte 
der Anfang vom Ende sein. 

Mehr unter:  http://bit.ly/2r0NKSK 

 
T�$�QO$�� 
Nicht nur in Deutschland ist die Netzinfrastruktur noch 
nicht reif für den vielen Strom aus Erneuerbaren Ener-
gien. China, Solar- und Windkraftnation Nummer eins, 
hat ebenfalls erhebliche Infrastrukturprobleme und 
kann deshalb den Wandel beim Energiemix nicht so 
schnell vorantreiben wie erhofft.  

Mehr unter: http://bit.ly/2qYtOPt 
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Ausgerechnet AuRico Metals, eine Royaltygesellschaft, die eigentlich von einem hohen Goldpreis profitiert, konnte diese Wo-

che immerhin 3,7% zu legen. Mariana Resources, die von Sandstorm Gold übernommen werden, konnte diese Woche eben-

falls nochmals ein paar Pence hinzugewinnen. + + + Bei vielen Werten haben wir unser Votum von „Kaufen“ auf „Halten“ 

abgestuft. Dies ist lediglich dem aktuellen Marktumfeld zu verdanken. Fundamental hat sich bei den Unternehmen nichts ge-

ändert. + + + Bei Avnel Gold heben wir unseren Stoppkurs zudem deutlich an. Ebenso bei Strategic Metals. Wir sichern hier 

einen Gewinn von 48% ab. Auch heben wir den Stoppkurs bei Silver Standard Resources auf nun 10 CAD an.  

W�J� ISIN 
EJ��-

���������� 

L��M��� 

U�N��� 

E��������-

O�J� 

AO������J 

K�J� 
E��P�QO���� S���� V���� 

Barkerville Gold Mines CA0676421088 21.09.16 02.05.17  $         0,72   $      0,93  29,2% 0,65 $ Halten 

Northern Vertex CA6660061012 19.04.17 25.04.17  $         0,50   $      0,51  2,0% 0,30 $ Kaufen $0,50/0,44 

Excellon Resources CA30069C2076 29.06.16 29.03.17  $         1,12   $      1,38  23,2% 1,25 $ Halten 

Deutsche Rohstoff DE000A0XYG76  08.07.15 22.03.17        15,85 €      20,03 €  26,4% 16,00 € Kaufen €16,60/15,60 

AuRico Metals CA05157J1084 15.07.15 22.03.17  $         0,53   $      1,11  111,4% 0,80 $ Kaufen 

Kirkland Lake Gold CA65158L1067 15.07.15 01.03.17  $         5,05   $      9,00  78,2% 5,45 $ Kaufen 

Silver Standard Resources CA82823L1067 16.12.15 01.03.17  $         5,80   $    12,56  116,6% 10 $ Halten 

Atlantic Gold Corp. CA04854Q1019 24.05.16 01.03.17  $         0,58   $      1,35  132,8% 1,10 $ Halten 

Barsele Minerals Corp. CA0688921083 31.08.16 22.02.17  $         1,07   $      0,84  -21,5% 0,70 $ Halten 

Endeavour Mining KYG3040R1589 13.04.16 25.01.17  $       14,13   $    20,03  41,8% 13 $ Kaufen 

Kirkland Lake Gold 7,5% CA49740PAC01 18.03.15 30.11.16 90,15% 105,00% 16,5%   Halten 

Avnel Gold GB00B09Y5410 01.04.15 19.10.16  $         0,22   $      0,27  22,7% 0,20 $ Halten 

Strategic Metals CA8627582080 28.10.15 03.02.16  $         0,27   $      0,55  103,7% 0,40 $ Halten 

Red Eagle Mining CA7565662045 01.02.17 -  $         0,80   $      0,62  -22,5% 0,50 $ Kaufen 

Mariana Resources GG00BD3GC324 06.07.16 -  52,70 GBX   92,00 GBX  74,6% 52,70 GBX Halten 
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Alle Werte aus unserer Empfehlungsliste notieren im grünen Bereich und fast alle konnte seit der vergangenen Ausgabe noch 

einmal zulegen. Bei Bet-at-home.com haben wir  den Stopp kräftig nachgezogen. Mehr  zu dem Wer t gibt es heute in den 

Kurznews. Wir haben derzeit zwei bis drei neue Werte im Auge, wollen aber die Entwicklung der nächsten Tage abwarten. 

W�=� ISIN 
E=��-

���������� 

L��@��� 

U����� 

E��������-

B�=� 

AB������= 

K�=� 
E��C��B���� S�D�� VD��� 

bet-at-home.com DE000A0DNAY5 29.01.2014 10.05.2017 14,10 €  132,70 €  841,1% 100,00 €  Halten 

WCM DE000A1X3X33 15.07.2015 02.05.2017 2,11 €  3,22 €  52,6% 2,74 €  Halten 

Decheng Technology DE000A1YDDM9 25.04.2017 02.05.2017 2,09 €  2,07 €  -1,0% 1,65 €  spek. Kaufen 

Atoss Software DE0005104400 19.10.2016 02.05.2017 52,09 €  67,92 €  30,4% 57,50 €  Kaufen bis €67,50 

RTL Group LU0061462528 16.11.2016 25.04.2017 62,90 €  72,49 €  15,2% 66,00 €  Halten 

Eyemaxx Real Estate DE000A0V9L94 04.05.2016 19.04.2017 6,05 €  12,00 €  98,3% 11,00 €  Halten 

Capital Stage DE0006095003 13.07.2016 19.04.2017 5,86 €  6,34 €  8,2% 6,00 €  Halten 

Nanogate DE000A0JKHC9 20.07.2016 19.04.2017 30,23 €  47,00 €  55,5% 35,00 €  Halten 

Surteco DE0005176903 27.01.2016 29.03.2017 19,20 €  22,90 €  19,3% 21,60 €  Halten 

SGL Group DE0007235301 22.03.2017 - 8,42 €  9,65 €  14,6% 7,00 €  Nachkauf bei €8 

Elmos Semiconductor DE0005677108 21.09.2016 01.03.2017 13,40 €  23,66 €  76,6% 15,50 €  Halten 

Mensch und Maschine DE0006580806 14.09.2016 15.02.2017 12,05 €  16,60 €  37,8% 11,30 €  Kaufen bis €13 

VST Anleihe DE000A1HPZD0 28.05.2014 08.02.2017 69,00% 99,50% 44,2% -  Spek. Kaufen bis 90% 

Centrotec Sustainable DE0005407506 16.09.2015 08.02.2017 13,50 €  19,30 €  43,0% 14,35 €  Halten 

Gateway Real Estate DE000A0JJTG7 15.06.2016 25.01.2017 1,60 €  3,00 €  87,5% 1,90 €  Kaufen bis €2,85 

Gamigo-Anleihe DE000A1TNJY0 24.09.2014 23.11.2016 50,21% 102,05% 103,3% 75,00% Halten 
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Interessenskonflikt & Wikifolio 

Unser verantwortlicher Herausgeber TK News Services UG (haftungsbeschränkt) hat gegebenenfalls ein 
Vertragsverhältnis mit den auf investor-magazin.de sowie im Investor Magazin Börsenbrief vorgestellten 
Unternehmen und wird hierfür unter Umständen vergütet. Wir werden Sie jeweils detailliert in dem Börsen-
brief informieren, bei welchem von uns vorgestellten Unternehmen aus der Rohstoffbranche ein Interessens-
konflikt besteht, und wir hierfür unter Umständen vergütet werden. 

Die Redaktion des Investor Magazins betreibt das Wikifolio „Investor Magazin Rohstoff-Werte“ (ISIN: 
DE000LS9H515, abrufbar unter https://www.wikifolio.com/de/de/wikifolio/im111111). In diesem Invest-
ment-Zertifikat werden regelmäßig Aktien und von Rohstoffmärkten abgeleitete Finanzprodukte (Derivate, 
Fonds, ETF) gehandelt. Es kann dabei zum Kauf und/oder Verkauf von Aktien und anderen Wert- und 
Schuldpapieren kommen, die in der Ausgabe des Investor Magazins besprochen und bewertet werden. Wir 
bitten Sie, mögliche Interessenskonflikte zu berücksichtigen. 

Grundsätzlicher Hinweis auf mögliche Interessenskonflikte gemäß Paragraph 34 WpHG i.V.m. 

FinAnV:  

TK News Services UG (haftungsbeschränkt) oder Mitarbeiter, Berater und freie Redakteure des Unterneh-
mens können jederzeit Long- oder Shortpositionen an allen vorgestellten Unternehmen halten, eingehen oder 
auflösen. Das gilt ebenso für Optionen und Derivate, die auf diesen Wertpapieren basieren. Die daraus 
eventuell resultierenden Wertpapiertransaktionen können unter Umständen den jeweiligen Aktienkurs des 
Unternehmens beeinflussen. Von denen in dieser Ausgabe vorgestellten Unternehmen bestehen Interessens-
konflikte oder halten Mitarbeiter, Berater, freie Redakteure oder das Unternehmen selbst Positionen bei: 
- Green Swan Capital Corp. 
 

Risikohinweis und Haftungsausschluss 

Jedes Investment in Wertpapiere ist mit Risiken behaftet. Aufgrund von politischen, wirtschaftlichen oder 
sonstigen Veränderungen kann es zu erheblichen Kursverlusten, im schlimmsten Fall sogar zum Totalverlust 
kommen. Insbesondere Investments in (ausländische) Nebenwerte sowie Small- und Microcap-Unternehmen, 
sind mit einem überdurchschnittlich hohen Risiko verbunden. So zeichnet sich dieses Marktsegment durch 
eine besonders große Volatilität aus und bringt die Gefahr eines Totalverlustes des investierten Kapitals mit 
sich. 

Weiterhin sind Small- und Micro- Caps oft sehr markteng und wir raten Ihnen ausdrücklich, jede Order 
streng zu limitieren. Eine Investition in Wertpapiere mit geringer Liquidität und niedriger Börsenkapitalisie-
rung ist höchst spekulativ und stellt ein sehr hohes Risiko dar. Aufgrund des spekulativen Charakters der 
dargestellten Unternehmen, ist es durchaus möglich, dass bei Investitionen Kapitalminderungen bis hin zum 
Totalverlust, eintreten können. Engagements in den Publikationen der von Investor Magazin vorgestellten 
Aktien bergen zudem teilweise Währungsrisiken. Die Publikationen von Investor Magazin dienen aus-
schließlich zu Informationszwecken. 

Die veröffentlichten Informationen geben lediglich einen Einblick in die Meinung der Redaktion bzw. Dritter 
zum Zeitpunkt der Publikationserstellung. Autoren und Redaktion können deshalb für Vermögensschäden 
unter keinen Umständen haftbar gemacht werden. Alle Angaben sind ohne Gewähr, wir versichern aber, dass 
wir uns nur Quellen bedienen, die wir zum Zeitpunkt der Erstellung für zuverlässig und vertrauenswürdig 
halten. Obwohl die in den Analysen und Markteinschätzungen von Investor Magazin enthaltenen Wertungen 
und Aussagen mit der angemessenen Sorgfalt erstellt wurden, übernehmen wir keinerlei Verantwortung oder 
Haftung für Richtigkeit, Fehler, Genauigkeit, Vollständigkeit und Angemessenheit der dargestellten Sachver-
halte, Versäumnisse oder falsche Angaben. Dies gilt ebenso für alle von unseren Gesprächspartnern in den 
Interviews geäußerten Darstellungen, Zahlen, Planungen und Beurteilungen sowie alle weiteren Aussagen.  

Die Hintergrundinformationen, Markteinschätzungen und Wertpapieranalysen, die Investor Magazin auf 
seiner Webseite veröffentlicht, stellen weder ein Kauf- oder Verkaufsangebot für die behandelten Wertpapie-
re noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren im allgemeinen dar. Den Ausführun-
gen liegen Quellen zugrunde, die der Herausgeber zum Zeitpunkt der Veröffentlichung der Beiträge für 
vertrauenswürdig erachtet. Dennoch ist die Haftung für Vermögensschäden, die aus der Heranziehung der 
Ausführungen bzw. der Aktienbesprechungen für die eigene Anlageentscheidung möglicherweise resultieren 
können, kategorisch ausgeschlossen. Wir geben zu bedenken, dass Aktien grundsätzlich mit Risiko verbun-
den sind. Jedes Geschäft mit Optionsscheinen, Hebelzertifikaten oder sonstigen Finanzprodukten ist sogar 
mit äußerst großen Risiken behaftet. Aufgrund von politischen, wirtschaftlichen oder sonstigen Veränderun-
gen kann es zu erheblichen Kursverlusten, im schlimmsten Fall zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals 
kommen. Bei derivativen Produkten ist die Wahrscheinlichkeit extremer Verluste mindestens genauso hoch 
wie bei Small- und Micro Cap Aktien, wobei auch die großen in- und ausländischen Aktienwerte schwere 
Kursverluste bis hin zum Totalverlust erleiden können. Jeglicher Haftungsanspruch auch für ausländische 
Aktienempfehlungen, Derivate und Fondsempfehlungen wird daher grundsätzlich ausgeschlossen. Zwischen 
dem Leser und den Autoren bzw. der Redaktion kommt durch den Bezug der Investor Magazin -
Publikationen kein Beratungsvertrag zustande, da sich unsere Empfehlungen lediglich auf das jeweilige 
Unternehmen, nicht aber auf die Anlageentscheidung, beziehen. 

Die Investor Magazin -Publikationen stellen weder direkt noch indirekt ein Kauf- oder Verkaufsangebot für 
die behandelte(n) Aktie(n) noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren generell dar. 
Eine Anlageentscheidung hinsichtlich irgendeines Wertpapiers darf nicht auf der Grundlage dieser Publikati-
on erfolgen. Investor Magazin ist nicht verantwortlich für Konsequenzen, speziell für Verluste, welche durch 
die Verwendung oder die Unterlassung der Verwendung aus den in den Veröffentlichungen enthaltenen 
Ansichten und Rückschlüsse folgen bzw. folgen könnten. Der Leser wird nachdrücklich aufgefordert, alle 
Behauptungen selbst zu überprüfen. Eine Anlage in die von uns vorgestellten, teilweise hochspekulativen 
Aktien sollte nicht vorgenommen werden, ohne vorher die neuesten Bilanzen und Vermögensberichte des 
Unternehmens bei der Securities and Exchange Comission (SEC) unter der Adresse www.sec.gov oder 
anderweitigen Aufsichtsbehörden zu lesen und anderweitige Unternehmensanalysen durchzuführen. Investor 
Magazin übernimmt keine Garantie dafür, dass der erwartete Gewinn oder die genannten Kursziele erreicht 
werden. Herausgeber und Mitarbeiter von Investor Magazin sind keine professionellen Investitionsberater. 

Sie sollten sich vor jeder Anlageentscheidung (z.B. durch Ihre Hausbank oder einen Berater Ihres Vertrau-
ens) weitergehend beraten lassen. Um Risiken abzufedern, sollten Kapitalanleger ihr Vermögen grundsätz-
lich breit streuen. Der Herausgeber hat keine Aktualisierungspflicht. Er weist darauf hin, dass Veränderungen 
in den verwendeten und zugrunde gelegten Daten und Tatsachen bzw. in den herangezogenen Einschätzun-
gen einen Einfluss auf die prognostizierte Kursentwicklung oder auf die Gesamteinschätzung des besproche-
nen Wertpapiers haben können. Investor Magazin und/oder deren Eigentümer und Mitarbeiter können Long- 
oder Shortpositionen in den beschriebenen Wertpapieren und/oder Optionen, Futures und andere Derivate, 
die auf diesen Wertpapieren basieren, halten. Weiterhin dürfen Herausgeber, Inhaber und Autoren zu jeder 
Zeit Wertpapiere der vorgestellten Gesellschaften halten und behalten sich das Recht vor, zu jedem Zeitpunkt 
diese Wertpapiere zu kaufen oder verkaufen.  

Da unsere Dienstleistungen des Finanzjournalismus und der Analyse für Aktienunternehmen und Kunden 

hier veröffentlicht werden und im Interessenkonflikt zur unabhängigen Analyse gedeutet werden müssen, 
teilen wir hiermit Folgendes mit: Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die auf der Webseite und 
Newsletter von Investor Magazin veröffentlichten Interviews und Analysen von den jeweiligen Unternehmen 
oder verbundenen Dritten in Auftrag gegeben und bezahlt worden sind. Investor Magazin und seine Mitarbei-
ter werden teilweise direkt oder indirekt für die Vorbereitung und elektronische Verbreitung der Veröffentli-
chungen und für andere Dienstleistungen von den besprochenen Unternehmen oder verbundenen Dritten mit 
einer Aufwandsentschädigung entlohnt. Diese Publikationen von Investor Magazin dürfen weder direkt noch 
indirekt in Großbritannien, in Japan, die USA oder Kanada oder an US-Amerikaner oder eine Person, die 
ihren Wohnsitz in Kanada oder Großbritannien hat, übermittelt werden, noch in deren Territorium gebracht 
oder verteilt werden. Die Veröffentlichungen von Investor Magazin dürfen in Großbritannien nur bestimmten 
Personen im Sinne des Financial Services Act 1986 zugänglich gemacht werden. Personen, die unsere 
Publikation erhalten, müssen diese und alle anderen Restriktionen beachten und sich hierüber entsprechend 
informieren. Werden diese Einschränkungen nicht beachtet, kann dies als Verstoß der jeweiligen Länderge-
setze der genannten und analog dazu möglicherweise auch nicht genannten Länder gewertet werden. 

Keine Garantie für Kursprognosen 

Bei aller kritischen Sorgfalt hinsichtlich der Zusammenstellung und Überprüfung unserer Quellen, wie etwa 
SEC Filings, offizielle Firmen News oder Interviewaussagen der jeweiligen Firmenleitung, können wir keine 
Gewähr für die Richtigkeit, Genauigkeit und Vollständigkeit der in den Quellen dargestellten Sachverhalte 
geben. Auch übernehmen wir keine Garantie oder Haftung dafür, dass die von “Investor Magazin” oder 
deren Redaktion vermuteten Kurs oder Gewinnentwicklungen der jeweiligen Unternehmen erreicht werden. 

Keine Gewähr für Kursdaten 

Für die Richtigkeit der auf der Internetseite und im Newsletter des “Investor Magazin” dargestellten Charts 
und Daten zu den Rohstoff-, Devisen- und Aktienmärkten wird keine Gewähr übernommen. 
Hinweise der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht 
Weitere Hinweise, die dazu beitragen sollen, sich vor unseriösen Angeboten zu schützen finden Sie in 
Broschüren der BaFin (Links anbei): 
Geldanlage – Wie Sie unseriöse Anbieter erkennen (pdf/113 KB): 
http://www.bafin.de/vb_geldanlage.pdf 
Wertpapiergeschäfte – Was Sie als Anleger beachten sollten (pdf/326 KB): 
http://www.bafin.de/vb_wertpapiergeschaeft.pdf 

Haftungsbeschränkung für Links 

Die Investor Magazin-Webseite und der Investor Magazin-Newsletter enthalten Verknüpfungen zu Websites 
Dritter (“externe Links”). Diese Websites unterliegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat 
bei der erstmaligen Verknüpfung der externen Links die fremden Inhalte daraufhin überprüft, ob etwaige 
Rechtsverstöße bestehen. Zu dem Zeitpunkt waren keine Rechtsverstöße ersichtlich. Der Anbieter hat 
keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukünftige Gestaltung und auf die Inhalte der verknüpften Seiten. Das 
Setzen von externen Links bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis oder Link liegenden 
Inhalte zu Eigen macht. Eine ständige Kontrolle dieser externen Links ist für den Anbieter ohne konkrete 
Hinweise auf Rechtsverstöße nicht zumutbar. Bei Kenntnis von Rechtsverstößen werden jedoch derartige 
externe Links unverzüglich gelöscht. Falls Sie auf einen Seite stoßen, deren Inhalt geltendes Recht (in 
welcher Form auch immer) verletzt, oder deren Inhalt (Themen) in irgendeiner Art und Weise Personen oder 
Personengruppen beleidigt oder diskriminiert verständigen Sie uns bitte sofort. 

“Mit Urteil vom 12.Mai 1998 hat das Landgericht Hamburg entschieden, dass man durch die Ausbringung 
eines Links die Inhalte der gelinkten Seiten gegebenenfalls mit zu verantworten hat. Dies kann nur dadurch 
verhindert werden, dass man sich ausdrücklich von diesem Inhalt distanziert. Für alle Links auf dieser 
Homepage gilt: Wir distanzieren uns hiermit ausdrücklich von allen Inhalten aller gelinkten Seiten auf der 
Investor Magazin-Webseite und im Investor Magazin-Newsletter und machen uns diese Inhalte nicht zu 
Eigen.” 

Haftungsbeschränkung für Werbeanzeigen 

Für den Inhalt von Werbeanzeigen auf der Investor Magazin Webseite oder im Investor Magazin-Newsletter 
ist ausschließlich der jeweilige Autor bzw. das werbetreibende Unternehmen verantwortlich, ebenso wie für 
den Inhalt der beworbenen Webseite und der beworbenen Produkte und Dienstleistungen. Die Darstellung 
der Werbeanzeige stellt keine Akzeptanz durch den Anbieter dar. 

Kein Vertragsverhältnis 

Mit der Nutzung der Investor Magazin-Webseite und des Investor Magazin-Newsletters kommt keinerlei 
Vertragsverhältnis zwischen dem Nutzer und dem Anbieter zustande. Insofern ergeben sich auch keinerlei 
vertragliche oder quasivertragliche Ansprüche gegen den Anbieter. 

Urheber- und Leistungsschutzrechte 

Die auf der Investor Magazin-Webseite und des Investor Magazin-Börsenbrief und auf anderen Medien (z.B. 
Twitter, Facebook) veröffentlichten Inhalte unterliegen dem deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht. 
Jede vom deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht nicht zugelassene Verwertung bedarf der vorherigen 
schriftlichen Zustimmung des Anbieters oder jeweiligen Rechteinhabers. Dies gilt insbesondere für Verviel-
fältigung, Bearbeitung, Übersetzung, Einspeicherung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe von Inhalten in Daten-
banken oder anderen elektronischen Medien und Systemen. Inhalte und Rechte Dritter sind dabei als solche 
gekennzeichnet. Die unerlaubte Vervielfältigung oder Weitergabe einzelner Inhalte oder kompletter Seiten ist 
nicht gestattet und strafbar. Lediglich die Herstellung von Kopien und Downloads für den persönlichen, 
privaten und nicht kommerziellen Gebrauch ist erlaubt. Links zur Website des Anbieters sind jederzeit 
willkommen und bedürfen keiner Zustimmung durch den Anbieter der Website. Die Darstellung dieser 
Website in fremden Frames ist nur mit Erlaubnis zulässig. 

Schutz persönlicher Daten 

Die personenbezogenen Daten (z.B. Mail-Adresse bei Kontakt) werden nur von TK News Services UG 
(haftungsbeschränkt) / Investor Magazin oder von dem betreffenden Unternehmen zur Nachrichten- und 
Informationsübermittlung im Allgemeinen oder für das betreffende Unternehmen verwendet. 

TK News Services UG (haftungsbeschränkt) 

Hugo-Hoffmann-Ring 24 | 65795 Hattersheim am Main 
Tel: 069 - 175548320 | Fax: 069 - 175548329 
E-Mail: info@investor-magazin.de 

Herausgeber: Kai Hoffmann 

Redaktion: Kai Hoffmann, Tarik Dede (freier Redakteur) 


