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geht auch in dieser Woche munter wei-
ter! Erstaunt verfolgt man vor allem 4 Wikifolio
das Geschehen an der Wall Street. Da 6 Deutsche Werte: Publity

geht es an einem Tag um mehrere hun-
dert Punkte aufwérts, nur um am
nichsten Tag diese Gewinne wieder

Serviceware SE

7 Empfehlungsliste Rohstoffe
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e abzugeben. Die Volatilitit und die 8 Empfehlungsliste Deutschland
/ Nervositit sind extrem hoch, wie ein-

mal mehr der Dienstagabend gezeigt 9 Disclaimer & Impressum

ﬁ‘ hat. Da startete der Dow Jones satt im
Plus und wollte an die Rally vom
Montag ankniipfen, doch im Handels-
verlauf schloss der US-Leitindex tief im Minus. Fiir solche Handelstage
braucht man starke Nerven und ein stabiles Herz!

Sie sollten sich von diesem tédglichen Auf und Ab aber nicht beirren
lassen. Der allgemeine Aktienmarkt befindet sich wohl im Bérenmarkt.
Da muss man sich nichts mehr vormachen. Die Hausse ist zu Ende! Ir-
gendwann kommt der Punkt, an dem es fiir die groen Adressen heifit:
Jetzt muss alles raus. Es scheint fast so, als wiirden viele auf den groflen
Ausverkauf warten; leider wissen wir nicht, wann er kommt. So etwas
kann - wie die Borsengeschichte zeigt - Monate dauern.

Immerhin freuen wir uns als Gold-Investoren iiber diese Tage des
Donners. Das Edelmetall befindet sich im sechsten Anlauf, um die Bilder: Hoffimann, Publity
charttechnische Hiirde bei rund 1.366 US-Dollar zu nehmen. Gelingt es

diesmal, oder kommt wieder der Absturz? Zumindest scheint das Um-
feld dieses Mal optimal zu sein. Wenn der Ausbruch kommt, sollten
auch die Goldaktien folgen! Doch noch ist nichts entschieden. Wir ver-
abschieden uns in eine kurze Osterpause, die nichste Ausgabe des n
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SITE VISIT REPORT - ALLEGIANT GOLD

Allegiant Gold - Der noch
unbekannte Joker in Nevada

von Kai Hoffimmann

In Nevada spielt derzeit die Mu-
sik. Auf der Jagd nach Miningprojekten
kommt man an dem ,,Silver State* nicht
vorbei. Der Bundesstaat im Westen der
USA bietet Minenbetreibern und -bauern
sowie Explorern den richtigen Ndhrboden
fiir ihren Erfolg. Politisch und regulato-
risch waren Projekte in Nevada schon vor
der Ernennung von Donald J. Trump
zum 45. Prisidenten der Vereinigten Staa-
ten begehrt. Die neue Regierung im rund
4.000 Kilometer entfernten Washington
hat Projekten in dem Bundesstaat in den
vergangenen 12 Monaten einen weiteren
Schub verpasst. So wurden zum Beispiel
veraltete Gesetze angepasst und aktuali-
siert. Ein Beispiel: Frither waren Projekte,
auf denen das BeifuBhuhn (engl. ,,Sage
Grouse®) beheimatet war, zum Scheitern
verurteilt. Das Tier durfte man zwar ja-
gen, aber Explorationsarbeiten in seiner
Néhe waren nicht gestattet. Geologen und
Prospektoren scherzten immer, dass sie
vor jeglichen Arbeiten auf einem Projekt
einen Jagdausflug mit Freunden machten,
um das Problem zu ,,beseitigen. Nun darf
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Aktien-Info Kaufen
Akt. Kurs 0,538 KGV 16/17 -
Borsenwert 24,7 Mio. $  ISIN CA01750B1058

Erstempfehlung 28.03.18  Kursentw.: -

man unter Auflagen explorieren und
Goldminenbetreiber wie Kinross Gold
arbeiten eng mit Umweltschiitzern zusam-
men und unterstiitzen aktiv die Erhaltung
der ehemals gefahrdeten Tierart. Es wur-
den jedoch nicht nur Gesetze angepasst,
auch wird darauf geachtet, dass Genehmi-
gungsfristen und Antwortzeiten seitens
der Environmental Protection Agency
und des Bureau of Land Management
eingehalten werden.

Ein Zeichen fir die Attraktivitat
des Bundesstaates konnten wir letzte Wo-
che beobachten. So kam es vergangenen

Bohrgerit auf dem Eastside-Projekt von Allegiant Gold in Nevada (Foto: Hoffmann / TK News Services UG)

Montag gleich zu zwei Ubernahmen von
Projekten und Minen in Nevada. Alio
Gold tibernimmt Rye Patch Gold und die
Florida Canyon-Mine fiir 128 Mio. US-
Dollar (Unsere Meinung: zwei Blinde
ergeben leider nicht unbedingt einen Se-
henden). AuBerdem {ibernimmt Hecla
Mining den Goldproduzenten Klondex
Mines fiir rund 462 Mio. US-Dollar.

Von dem Boom versucht nun auch
Allegiant Gold zu profitieren. Die noch
junge Firma ist eine Ausgriindung aus
Columbus Gold. Wir berichteten hierzu
bereits in der Vergangenheit ausfiihrlich.

Anfang Dezember besuchten wir
die Projekte Eastside und Bolo unweit der
Kleinstadt Tonopah, rund 300 Kilometer
Luftlinie nordwestlich von Las Vegas
gelegen. Beide Projekte sind gut an die
vorhandene Infrastruktur angeschlossen.
So fiihrt zum Beispiel Highway 95 direkt
durch das Eastside-Projekt und Bolo liegt
direkt am Highway 6. Allegiant besitzt
beide Projekte zu 100%.

Eastside ist das beste Pferd im Stall

Allegiant Dbesitzt insgesamt 14
Projekte im Westen der USA. 11 davon in
Nevada. Auf 10 Projekten plant man zu
bohren, 5 davon verfiigen bereits {iber die
entsprechenden Genehmigungen. Allegi-
ant ist es wichtig zu betonen, dass es sich
um neue und nicht recycelte Projekte oder
Minen handelt, die aus verschiedenen
Griinden brach lagen. Ein besonderer
Fokus der Aktivitdten soll dabei auf die
bereits oben erwdhnten Projekten Eastside
und Bolo liegen. Aus unserer Sicht sollte
man vorerst sogar nur auf Eastside setzen.
Wir sind Verfechter der Strategie ,,Drill it
to kill it“. Zudem haben Explorer fiir ge-
wohnlich keinen Goldesel im Garten, der
fiir unendliche Mittel sorgt. Eine Fokus-
sierung schafft aus unserer Sicht den
groBten Mehrwert fiir Aktionédre. Gleich-
zeitige Arbeiten auf 10 Projekten verwir-
ren und lassen es nicht zu, signifikante
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Fortschritte zu erzielen, ehe man wieder
an den Kapitalmarkt herantreten muss,
um sich zu refinanzieren. Zu viele Firmen
haben sich hier schon verzettelt. Doch wir
weichen zu sehr vom Thema ab. Zuriick
nach Nevada.

Das Eastside-Projekt liegt lediglich
32 Kilometer westlich von Tonopah. Auf
dem Weg zum Projekt versorgten wir uns
mit heilem Kaffee, denn auch in Nevada
wird es kalt. So stieg das Thermometer an
dem Tag nur unwesentlich tiber den Ge-
frierpunkt.

Bereits in 2017, also noch vor der
eigentlichen Borsennotierung, legte Alle-
giant eine erste Ressourcenschétzung fiir
das Eastside-Projekt vor. Diese lag bei
654.000 Unzen Gold mit einem Gehalt
von 0,57 g/t. Unter aktuellen Umstidnden
kann diese Ressource jedoch noch nicht
wirtschaftlich abgebaut werden. Hierfiir
wire unter anderem das Strip-Ratio von 1
zu 5 deutlich zu hoch. In den vergangenen
Tagen und Wochen erreichten uns jedoch
vermehrt Meldungen, dass man auf Easts-
ide entscheidende Fortschritte mache.
Bereits Anfang Februar meldete Allegi-
ant, dass man beabsichtige alleine auf
Eastside 20.000 Meter an Bohrungen nie-

derzubringen.

Chairman  Ro-
bert Giustra
verfolgt  dabei
zwel Ziele. Zum
Einen sollen die
,in-pit“  Unzen
verdoppelt und
das Strip-Ratio
deutlich  redu-
ziert werden.
Dies schafft
man, indem man
unter  anderem
als ,,Waste
deklariertes Ge-
stein durch Boh-
rungen als Res-
source definiert.

CEO Andy Wallace bespricht mit uns mogliche Bohrplitze

Zum  Anderen

strebe man eine neue Entdeckung inner-
halb der Projektgrenzen an. Anfang Mirz
legte Allegiant erste Bohrergebnisse vor,
die zunidchst authorchen lieBen. So stiel3
man unter anderem auf 2,49 g/t Gold tiber
eine Lange von 42,7 Metern. Darin ent-
halten sind 9,1 Meter mit einem Goldgeh-
alt von 9,03 g/t. Die durchschnittliche
Mineralisierung der iibrigen 33 Meter
liegt somit bei rund 0,72 g/t, also rund
25% iiber dem Goldgehalt der Ressour-
cenkalkulation. Erst vor wenigen Tagen
kiindigte Allegiant an, ein weiteres Bohr-
gerdt zu installieren. Wiahrend das erste
Bohrgerit erfolgreich eine Mineralisie-
rung 300 Meter westlich der ,,Original
Zone“ nachweisen konnte, soll das zweite
Gerit sich auf den Siiden konzentrieren.

Zuletzt sprach Allegiant nur noch
von Eastside. Das freut uns, denn die
knappen Mittel (rund 2,5 Mio. CAD)
scheinen hier gebiindelt zu werden. Die
aus unserer Sicht ,Jlow hanging fruits®
konnten somit zu erst geerntet werden.

Weltklasse CEO & Team in Nevada

CEO Andy Wallace ist nicht je-
dem bekannt. Brancheninsider wissen
aber, dass er und sein Cordex-Team fiir
mehrere Multi-Millionen Unzen Dis-
coveries in Nevada verantwortlich sind.
Cordex-Griinder John Livermore hat
1961 die Carlin Mine entdeckt und den

den Entdeckungen von Stonehouse/Lone
Tree (Newmont; 12 Mio. Unzen Gold)
und Marigold (SSR Mining; 4.6 Mio.
Unzen Au) beteiligt. Die Entdeckung von
Pinson, Dee und die eingangs erwdhnte
Florida Canyon Mine gehen ebenfalls auf
das Konto von Cordex. Ein besseres Ex-
plorationsteam wird man in Nevada aktu-
ell nicht finden.

Bewertung mit deutlicher Upside

Abziiglich der Cashposition liegt
der Enterprise Value bei niedrigen 22
Mio. CAD oder umgerechnet 34 CAD je
Unze Gold im Boden. Dies bezieht sich
aber nur auf Eastside. Bolo und die ande-
ren 12 Projekte gibt es gratis dazu. Die
Fokussierung auf Eastside diirfte in den
kommenden Monaten einen deutlichen
Mehrwert fiir die Aktiondre schaffen.
Jedoch rechnen wir in den néchsten sechs
Monaten mit einer weiteren Verwisse-
rung. Wir gehen davon aus, dass zunéchst
weitere Ergebnisse aus dem laufenden
Bohrprogramm dem Markt prisentiert
werden sollen, um die Aktie anzukurbeln
und die Verwisserung zu minimieren.
Wir raten dazu, zwei Abstauberlimits
bei 0,52 CAD und 0,48 CAD in den
Markt zu legen. Die Aktie notiert der-
zeit noch stabil dariiber. Stopp: 0,36
CAD. Der Ticker in Toronto lautet iib-
rigens AUAU (,,Gold Gold*).

' Carlin Trend beriithmt gemacht. Wallace Bitte  beachten  Sie unseren
Blick auf das Bolo-Projek . o
fek auf das Bolo-Projekt und Cordex selbst waren maBgeblich an  Disclaimer!
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WIKIFOLIO

ES IST ANGERICHTET

INVESTOR MAGAZIN ROHSTOFF-WERTE

ISIN: DEOOOLS9H515  Symbol: WFIM111111 INVESTIERBAR

An den Hauptborsen geht den Bullen allméhlich die Luft aus und die

Zeichen stehen auf Baisse. Die Volatilitdt der vergangenen Tage scheint

ein erster Vorbote zu sein. Der Goldpreis konnte hiervon in den vergan- € 98,35 € 1 00 ,20
gene Tagen profitieren und hat sich wieder an seine technische Hiirde

von 1.366 US-Dollar herangearbeitet. Derzeit konsolidieren wir bei rund Verkauf Kauf

1.341 US-Dollar. Die Rohstoffaktien haben den jiingsten Anstieg noch
nicht komplett verarbeitet, daher sehen wir hier noch mehr Potenzial.
Zwar kratzt unser Portfoliowert Kirkland Lake Gold weiter an seinem o o
52-Wochen und Allzeithoch, doch der Ausbruch gelang bis jetzt noch -

nicht. Sobald dieser gelingt, diirften auch die Hemmungen am Gesamt- 097 /0 096 /0

markt fallen. Kirkland und Endeavour Mining sind hierfiir sehr gute seit Beginn seit letzter Ausgabe

Kai Hoffmann Indikatoren.

Chefredakteur Atlantic Gold markierte jiingst ein neues Allzeithoch bei 1,97 CAD.
Dies hat aber mehr mit der freudigen Erwartung der Anleger auf die
ersten Quartalszahlen zu tun, als mit dem Gesamtmarkt. Atlantic, Besit- € 72 1 0 1
zer von Kanadas neuester Open-Pit Mine, muss beweisen, dass man tatséchlich zu All-In Produktions- °
kosten von 675 bis 735 CAD bzw. 540 bis 588 US-Dollar je Unze Gold produzieren kann. Sollte dies der Investiertes Kapital
Fall sein, halten wir eine Ubernahme fiir wahrscheinlich.

Kurse vom 28.03.2018 11:06

D Tagesaktuelle Informationen, den dazu gehdrigen Wertpapierprospekt und weitere Infor-
mationen finden Sie hier: www.wikifolio.com/de/de/w/wfim111111

JETZT INVESTIEREN

AKTUELLES PORTFOLIO

Kurs (Bid) Performance +/- Heute J
Aktien € 634%
KIRKLAND LAKE GOLD LTD a 049 "
P inte 12,307 +78,6 % 0,4 % 13,7%
SANDSTORM GOLD LTD. 3,813 +20,9 % -04% 97 %
CAB0013R2063
ENDEVOUR MINING « .
KYG3040R1589 15543 +a7 il 20%
ATLANTIC GOLD CORP. 478
CA04854Q1019 1190 o3 % L% B3
DEUTSCHE ROHSTOFF AG o _0E 5
et 23,410 +64,5 0,6 % 71%
EXCELLON RESOURCES INC. 0977 -5,4% +03 % 6,0%
CA30069C2076
BARRICK GOLD CORP
CAGETSOTI00E 10,107 -314% -0,2 % 54 %
FIRST MINING GOLD CORP. REGISTERED SHARES O.N. =
CA3208901064 0265 L 402%
ETFs
ZINC SR i "
oA 7,652 +73.1 +0,2 % 39%
Cash
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VORSTANDS-
GESPRACHE
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Road Shows sind ideal, um sich direkt mit den Entscheidungstragern
von borsennotierten Unternehmen auszutauschen. Lernen Sie Thr
Investment besser kennen, stellen Sie Fragen und iiberzeugen Sie sich
von der Kompetenz der Schliisselpersonen, die mit Threm Geld arbeiten.

Treffen Sie die Entscheidungstriger der folgenden Firmen in Europa:

SILVERCREST METALS
Silberexplorer in Mexiko, Besitzer des hochgradigen Las Chispas-Projektes \
13.04. - FRANKFURT

16.04. - MUNCHEN

CORVUS GOLD
Schnell wachsender Goldexplorer in Nevada
19.04. - MUNCHEN
20.04. - FRANKFURT

INTEGRA RESOURCES
Integra 2.0, Goldexplorer in Idaho, $10 Mio. Bohrprogramm fiir 2018
23.05. - ZURICH
24.05. - MUNCHEN
25.05. - FRANKFURT

Gerne senden wir [Thnen weitere Informationen zu den jeweiligen Firmen zu.

INTERESSE AN EINEM TERMIN?
SENDEN SIE UNS EINE EMAIL AN HOFFMANN@SOARFINANCIAL.COM

SOAR FINANCIAL PARTNERS
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DEUTSCHE AKTIEN IM FOKUS

PusLITY AG

Vorsicht! Hot Stock! Aktie nur fiir ganz Mutige!

23] Gute 20 Prozent Gewinn mach-
ten wir binnen eines Jahres (2015/16)
mit der Aktie von Publity. Das ist in
Ordnung, aber inzwischen hat es den
Immobilientitel formlich zerrissen. Das
Papier befindet sich seit Jahresanfang
im Sturzflug und rutschte von Niveaus
um 35 Euro auf etwa 12 Euro herunter.
Bitter fiir alle, die nicht mit Stopp-
marken arbeiten! Der Grund fiir den
Abverkauf war eine Gewinnwarnung.
So konnten die Leipziger nicht wie er-
wartet alle geplanten Objektverkdufe
realisieren. Der Stichtag kam ihnen
quasi dazwischen! Nun rechnet man
damit, dass man diese Transaktionen in
den ,,kommenden Monaten® umsetzen
kann. Offenbar war Vorstandschef und
GroBaktiondr Thomas Olek ein wenig
zu optimistisch unterwegs.

Diese fehlenden Verkdufe mach-
ten sich in den Zahlen bemerkbar! So
rutschte der Umsatz im abgelaufenen
Geschiftsjahr nach vorldufigen Zahlen

auf rund 25,6 Mio. Euro ab. Im Vorjahr
wurden noch 41,6 Mio. Euro erreicht.
Das EBIT wurde auf 14,8 Mio. Euro
mehr als halbiert. Unterm Strich stand
ein Nettogewinn von 11,2 Mio. Euro.
2016 wurden 23,1 Mio. Euro ausgewie-
sen! Dementsprechend lag das Ergebnis
je Aktie bei 1,87 (Vj: 3,89) Euro.

Was macht man mit so einer Ak-
tie nach solch einem Absturz? Fakt ist:
Publity bringt es nur noch auf einen
Borsenwert von rund 75 Mio. Euro, das
ist etwa das 6,5fache des 2017er Ge-
winns. Das Abwirtsrisiko erscheint auf
den ersten Blick gering. Nun gilt es fiir
Olek, die angekiindigten Objektverkéu-
fe im Volumen von rund 280 Mio. Euro
bis zum Sommer zu realisieren! Gelingt
dies, ist das Papier spottbillig. Denn
dann sollte ein Ergebnis je Aktie von
deutlich mehr als 2 Euro in diesem Jahr
drin sein. Konservativ gerechnet ldge
das KGV also maximal bei 6. Wir rech-
nen eher mit einem Wert von 5 auf dem

aktuellen Niveau. Sollte Publity dann
fiir dieses Geschéftsjahr auch noch eine
ordentliche Dividende ausschiitten, gé-
be es schon zwei Griinde fiir einen
Kauf. Allerdings muss man Geduld
mitbringen, denn es wurde viel Vertrau-
en am Markt zerstort. Daher ist die
Aktie aktuell ein echter Hot Stock
und nur fiir ganz, ganz mutige Anle-
ger ein Kauf. Diese schlagen auf ak-
tuellem Niveau und bei 12 Euro zu.
Stopp: 9,90 Euro. (td) <

& PuBLITY AG
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4

N = .
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DE:PBY Daily =
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Volume = ©BigCharts.com

Jahreschart
Spek. Kaufen bis 11€

Aktien-Info

Akt. Kurs 12,66 €
Borsenwert 74,9 Mio. €
Erstempfehlung 28.03.18

KGV 18/19 6/n.n.
ISIN DE0006972508
Kursentw. -

SERVICEWARE SE vOR IPO
Die Hessen kommen!

23] In den vergangenen Wochen
haben Schwergewichte wie Siemens
Healthineers oder diec Deutsche Bank-
Tochter DWS den hiesigen Kurszettel
bereichert. Doch auch der deutsche Mit-
telstand hat einiges zu bieten. Gespannt
sein darf man auf den Borsengang der
Serviceware SE im Prime Standard,
der bereits angekiindigt wurde und nach
unserer Einschdtzung wahrscheinlich
schon im April starten wird. Denn das
Unternehmen weist eine IPO-Rezeptur
auf, die Anlegern durchaus Appetit auf
die neue Aktie machen konnte. Das von
den Griindern Dirk Martin (CEO) und
Harald Popp (CFO) gefiihrte Soft-
warehaus aus der verschlafenen hessi-
schen Kleinstadt Bad Camberg tummelt
sich als einer der fithrenden Player im
Markt fiir digitale Enterprise Service
Management Losungen. Dahinter ver-
birgt sich Software, mit der sich Kun-

denservice automatisieren lasst, die den
gesamten Prozess aus einer Hand steu-
ert und damit effizienter macht. Hier
geht es also ums Kostenmanagement.
Ein Segment, das mit zunehmender
Digitalisierung und im globalen Wett-
bewerb an Bedeutung gewinnt.

Neun Kunden aus dem DAX

Zu den Wettbewerber der Hessen
gehoren die beiden US-Giganten Ser-
viceNow und Apptio. Serviceware bie-
tet den Wettbewerbern in Europa aber
offenbar erfolgreich die Stirn. In
Deutschland zdhlen bereits neun DAX-
Unternechmen zum Kundenkreis. Im
Geschiftsjahr 2017 wurde bei einem
Umsatzwachstum auf 44,3 Mio. Euro
das EBIT um 57% auf 5,6 Mio. Euro
gesteigert. Durch den Borsengang soll
das weitere Wachstum forciert werden,
Zukiufe und die weitere Internationali-

sierung spielen in den Planungen die
Hauptrolle. Positiv ist: Der grofite Teil
der Transaktion soll aus einer Kapitaler-
héhung um 60 Mio. Euro bestehen und
damit dem Unternehmen zuflieBen.

Bewertung abwarten

Nun darf man nur hoffen, dass
Banken und Management den klassi-
schen Mittelstands-IPO nicht durch eine
zu gesalzene Bewertung verderben. Die
chronisch defizitiren US-Wettbewerber
werden mit mehr als dem zehnfachen
Umsatz bewertet. Das diirfte flir Ser-
viceware ein zu ambitioniertes Niveau
sein, aber spannend ist die Story grund-
sitzlich allemal. Unsere Einschétzung,
ob Anleger zeichnen sollten, liefern
wir nach, wenn der Prospekt verof-
fentlicht und die Katze, sprich Preis-
spanne, aus dem Sack ist. (td) <
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Heute finden Sie auf den Seiten 2 und 3 einen ausfiihrlichen Site Visit Report zu Allegiant Gold. Wir raten bei dem Titel zum
spekulativen Einstieg per Abstauberlimit bei 0,52 CAD und 0,48 CAD. + + + Cartier Resources (Disclaimer beachten) hat
gestern Bohrergebnisse vom Chimo-Mine Projekt vorgelegt. Man scheint die These bestdtigen zu konnen, dass a) die Res-
source sich unterhalb der bekannten Mineralisierung fortsetzt und b) der Goldgehalt in der Tiefe steigt. + + + Die Deutsche
Rohstoff hat eine weitere Wandelanleihe in Hohe von 10 Mio. Euro bei Investoren platziert. Der Kupon liegt bei lediglich
3,625% und der Wandlungspreis liegt mit 28 Euro deutlich iiber dem aktuellen Kurs von 23,60 Euro. Die Laufzeit betrdgt 5
Jahre (2023). + + + Avrupa Minerals hat jiingst eine Kapitalerhohung in Héhe von 550.000 CAD erfolgreich abgeschlossen.
Insgesamt werden 6,88 Mio. neue Aktien zu 0,08 CAD ausgegeben.

WERT ISIN ERST- LETzTes  EINSTIEGS- AKTUELLER ENTWICKLUNG STOPP Vorum
EMPFEHLUNG UPDATE KURS Kurs

Allegiant Gold Ltd. CA01750B1058 28.03.18 - - $ 0,53 - 0,36 $ Kaufen $0,52/0,48

B2Gold Corp. CA11777Q2099 14.12.17 21.03.18 $ 3,64 $ 3,52 -3,3% 2,80 $ Kaufen

Deutsche Rohstoff DEO000AOXYG76 08.07.15 21.03.18 15,85 € 23,60 € 48,9% 16,00 € Kaufen €16,60/15,60

Endeavour Mining KYG3040R1589 13.04.16 14.03.18 $ 14,13 $24,05 70,2% 13 $ Kaufen

Cobalt 27 Capital CA7565662045 28.06.17 14.03.18 $ 9,13 $13,15 44,0% 7 $ Kaufen

Northern Vertex CA6660061012 19.04.17 14.03.18 $ 0,50 $ 0,52 4,0% 0,42 $ Halten

Endeavour Silver Corp. CA29258Y1034 14.12.17 28.02.18 $ 2,96 $ 3,16 6,8% 2 $ Spek. Kaufen

Zinc One Resources Inc. CA98959W 1041 14.12.17 28.02.18 $ 0,44 $ 0,38 -13,6% 0,33 $ Spek. Kaufen

Avrupa Minerals Ltd. CA05453A1084 14.12.17 28.02.18 $ 0,07 $ 0,09 28,6% 0,04 $ Spek. Kaufen

Kirkland Lake Gold CA65158L1067 15.07.15 21.02.18 $ 5,05 $19,97 295,4% 11 $ Kaufen

Liberty Gold CA53056H1047 27.09.17 14.02.18 $ 0,46 $ 0,46 0,0% 0,28 $ Kaufen $0,48/0,44

Integra Resources Corp. CA45826T1030 14.12.17 14.02.18 $ 0,99 $ 0,99 0,0% 0,50 $ Kaufen

Atlantic Gold Corp. CA04854Q1019 24.05.16 24.01.18 $ 0,58 $ 1,94 234,5% 1,10 $ Halten

Excellon Resources CA30069C2076 29.06.16 24.01.18 $ 1,12 $ 1,58 41,1% 1,25 $ Spek. Kaufen

Atico Mining Corp. CA0475591099 14.12.17 - $ 0,61 $ 0,66 8,2% 0,35 $ Kaufen

Kerr Mines Inc. CA4924052042 06.12.17 - $ 0,28 $ 0,23 -17,9% 0,18 $ Kaufen $0,30/0,26

Cartier Resources CA1467721082 27.09.17 - $ 0,25 $ 0,20 -20,0% 0,17 $ Kaufen $0,27/0,23

GoGold Resources CA38045Y1025 16.08.17 - $ 0,48 $ 041 -14,6% 0,30 $ Halten

SSR Mining CA44939Q1063 16.12.15 19.07.17 $ 5,80 $12,35 112,9% 10 $ Halten

Strategic Metals* CAR627582080 28.10.15 03.02.16 $ 0,07 $ 0,43 514,3% 0,40 $ Halten

Sandstorm Gold CA65158L1067 04.07.17 - $ 5,01 $ 6,21 24,0% 3.50 $ Kaufen

*Ausschiittung einer Sachdividende am 15.6. und Abzug vom Einstandskurs am Besprechungstermin (11.07.17)
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Die Tick Trading Software AG hat am 20. Mérz seine Hauptversammlung abgehalten. Wie erwartet stimmten die Aktiondre
einer Ausschiittung von 1,14 Euro je Aktie zu. Wir ziehen diesen Betrag von unserem Einstiegskurs ab, um die Performance
korrekt darstellen zu kdnnen. Weiter Halten. + + + Die laufende Korrektur an den Mirkten fordert ihre Opfer. Bei Surteco
ging es zuletzt auch steil bergab, so dass die Aktie unter unsere Stoppmarke rutschte. Wir beenden diese Transaktion mit ei-
nem ordentlichen Plus von 35,9% binnen 14 Monaten. Beobachten! + + + Mehr zum Borsengang von Serviceware SE und

zu der Aktie von Publity lesen Sie heute auf der Seite 5.

WERT ISIN S;;;HLUNG {}i::f ELTSTIEGS_ EIL(;[SJELLER ENTWICKLUNG STOPP  VOTUM

Publity DE0006972508 28.03.2018 - 12,66 € 12,66 € 0,0% 9,90 €Spek. Kaufen akt./12€
Tick Trading Software DEO00AOLA304 30.08.2017 28.03.2018 16,16 € 17,20 € 6,4% 13,50 €Halten

FCR Immobilien Anleihe DE000A2BPUC4  30.08.2017 28.03.2018 100,00% 102,50% 2,5% 85,00%Kaufen bis 100%
Surteco DE0005176903 27.01.2016 28.03.2018 - 24,75 € - -Ausgestoppt mit +35,9%
Biofrontera DE0006046113 05.09.2017 21.03.2018 3,50 € 6,10 € 74,3% 5,20 €Halten

Dialog Semiconductor GB0059822006 14.12.2017 21.03.2018 23,17 € 23,00 € -0,7% 21,50 €Spek. Kaufen

BB Biotech CH0038389992 17.02.2016 21.03.2018 40,20 € 57,35 € 42,7% 53,50 €Kaufen bis €60
Aurelius DEOOOAOJK2AS8 14.02.2018 14.03.2018 - 57,35 € 0,0% 56,00 €Kaufen 56/54€

RTL Group LU0061462528 28.02.2018 14.03.2018 72,00 € 66,95 € -7,0% 66,00 €Halten

Nanogate DEOOOAOJKHCY9  28.02.2018 - 45,40 € 43,90 € -3,3% 39,00 €Kaufen bei 44,50€
Sleepz DEO00A2E3772 22.02.2018 - 1,28 € 1,19€ -7,0% 1,05 €Spek. Kaufen

Mensch und Maschine DE0006580806 14.09.2016  29.11.2017 12,05 € 22,80 € 89,2% 17,00 €Kaufen bis €21,50
Atoss Software DE0005104400 19.10.2016  07.02.2018 52,09 € 81,80 € 57,0% 74,00 €Halten

VST Anleihe DEOOOATHPZDO  28.05.2014 04.10.2017 60,50% 99,65% 64,7% -Halten
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DISCLAIMER

Interessenskonflikt & Wikifolio

Unser verantwortlicher Herausgeber TK News Services UG (haftungsbeschriinkt) hat gegebenenfalls ein
Vertragsverhiltnis mit den auf investor-magazin.de sowie im Investor Magazin Borsenbrief vorgestellten
Unternehmen und wird hierfir unter Umsténden vergiitet. Wir werden Sie jeweils detailliert in dem Borsen-
brief informieren, bei welchem von uns vorgestellten Unternehmen aus der Rohstoffbranche ein Interessens-
konflikt besteht, und wir hierfiir unter Umstinden vergiitet werden.

Die Redaktion des Investor Magazins betreibt das Wikifolio ,,Investor Magazin Rohstoff-Werte* (ISIN:
DEOOOLS9H515, abrufbar unter https://www.wikifolio.com/de/de/wikifolio/im111111). In diesem Invest-
ment-Zertifikat werden regelméBig Aktien und von Rohstoffmiérkten abgeleitete Finanzprodukte (Derivate,
Fonds, ETF) gehandelt. Es kann dabei zum Kauf und/oder Verkauf von Aktien und anderen Wert- und
Schuldpapieren kommen, die in der Ausgabe des Investor Magazins besprochen und bewertet werden. Wir
bitten Sie, mogliche Interessenskonflikte zu beriicksichtigen.

Grundsitzlicher Hinweis auf mogliche Interessenskonflikte gemifl Paragraph 34 WpHG i.V.m.
FinAnV:

TK News Services UG (haftungsbeschrinkt) oder Mitarbeiter, Berater und freie Redakteure des Unterneh-
mens konnen jederzeit Long- oder Shortpositionen an allen vorgestellten Unternehmen halten, eingehen oder
auflosen. Das gilt ebenso fiir Optionen und Derivate, die auf diesen Wertpapieren basieren. Die daraus
eventuell resultierenden Wertpapiertransaktionen konnen unter Umsténden den jeweiligen Aktienkurs des
Unternchmens beeinflussen. Von denen in dieser Ausgabe vorgestellten Unternehmen bestehen Interessens-
konflikte oder halten Mitarbeiter, Berater, freie Redakteure oder das Unternechmen selbst Positionen bei:

- Avrupa Minerals, Atlantic Gold, Integra Resources, Allegiant Gold, Cartier Resources

Risikohinweis und Haftu hl

Jedes Investment in Wertpapiere ist mit Risiken behaftet. Aufgrund von politischen, wirtschaftlichen oder
sonstigen Verdnderungen kann es zu erheblichen Kursverlusten, im schlimmsten Fall sogar zum Totalverlust
kommen. Insbesondere Investments in (auslandische) Nebenwerte sowie Small- und Microcap-Unternchmen,
sind mit einem tiberdurchschnittlich hohen Risiko verbunden. So zeichnet sich dieses Marktsegment durch
eine besonders grofie Volatilitit aus und bringt die Gefahr eines Totalverlustes des investierten Kapitals mit
sich.

Weiterhin sind Small- und Micro- Caps oft sehr markteng und wir raten Thnen ausdriicklich, jede Order
streng zu limitieren. Eine Investition in Wertpapiere mit geringer Liquiditéit und niedriger Borsenkapitalisie-
rung ist hochst spekulativ und stellt ein sehr hohes Risiko dar. Aufgrund des spekulativen Charakters der
dargestellten Unternehmen, ist es durchaus moglich, dass bei Investitionen Kapitalminderungen bis hin zum
Totalverlust, eintreten kénnen. Engagements in den Publikationen der von Investor Magazin vorgestellten
Aktien bergen zudem teilweise Wahrungsrisiken. Die Publikationen von Investor Magazin dienen aus-
schliefilich zu Informationszwecken.

Die ver6ffentlichten Informationen geben lediglich einen Einblick in die Meinung der Redaktion bzw. Dritter
zum Zeitpunkt der Publikationserstellung. Autoren und Redaktion konnen deshalb fiir Vermogensschaden
unter keinen Umsténden haftbar gemacht werden. Alle Angaben sind ohne Gewihr, wir versichern aber, dass
wir uns nur Quellen bedienen, die wir zum Zeitpunkt der Erstellung fiir zuverldssig und vertrauenswiirdig
halten. Obwohl die in den Analysen und Markteinschdtzungen von Investor Magazin enthaltenen Wertungen
und Aussagen mit der angemessenen Sorgfalt erstellt wurden, iibernehmen wir keinerlei Verantwortung oder
Haftung fiir Richtigkeit, Fehler, Genauigkeit, Vollstandigkeit und Angemessenheit der dargestellten Sachver-
halte, Versdumnisse oder falsche Angaben. Dies gilt ebenso fiir alle von unseren Gespréchspartnern in den
Interviews geduflerten Darstellungen, Zahlen, Planungen und Beurteilungen sowie alle weiteren Aussagen.

Die Hintergrundinformationen, Markteinschitzungen und Wertpapieranalysen, die Investor Magazin auf
seiner Webseite veroffentlicht, stellen weder ein Kauf- oder Verkaufsangebot fiir die behandelten Wertpapie-
re noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren im allgemeinen dar. Den Ausfithrun-
gen liegen Quellen zugrunde, die der Herausgeber zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Beitrage fiir
vertrauenswiirdig erachtet. Dennoch ist die Haftung fiir Vermogensschéden, die aus der Heranzichung der
Ausfiihrungen bzw. der Aktienbesprechungen fiir die eigene Anlageentscheidung méglicherweise resultieren
konnen, kategorisch ausgeschlossen. Wir geben zu bedenken, dass Aktien grundsitzlich mit Risiko verbun-
den sind. Jedes Geschift mit Optionsscheinen, Hebelzertifikaten oder sonstigen Finanzprodukten ist sogar
mit duflerst groBen Risiken behaftet. Aufgrund von politischen, wirtschaftlichen oder sonstigen Verdnderun-
gen kann es zu erheblichen Kursverlusten, im schlimmsten Fall zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals
kommen. Bei derivativen Produkten ist die Wahrscheinlichkeit extremer Verluste mindestens genauso hoch
wie bei Small- und Micro Cap Aktien, wobei auch die grofien in- und auslédndischen Aktienwerte schwere
Kursverluste bis hin zum Totalverlust erleiden konnen. Jeglicher Haftungsanspruch auch fiir ausldndische
Aktienempfehlungen, Derivate und Fondsempfehlungen wird daher grundsitzlich ausgeschlossen. Zwischen
dem Leser und den Autoren bzw. der Redaktion kommt durch den Bezug der Investor Magazin -
Publikationen kein Beratungsvertrag zustande, da sich unsere Empfehlungen lediglich auf das jeweilige
Unternchmen, nicht aber auf die Anlageentscheidung, beziehen.

Die Investor Magazin -Publikationen stellen weder direkt noch indirekt ein Kauf- oder Verkaufsangebot fiir
die behandelte(n) Aktie(n) noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren generell dar.
Eine Anlageentscheidung hinsichtlich irgendeines Wertpapiers darf nicht auf der Grundlage dieser Publikati-
on erfolgen. Investor Magazin ist nicht verantwortlich fiir Konsequenzen, speziell fiir Verluste, welche durch
die Verwendung oder die Unterlassung der Verwendung aus den in den Veréffentlichungen enthaltenen
Ansichten und Riickschliisse folgen bzw. folgen konnten. Der Leser wird nachdriicklich aufgefordert, alle
Behauptungen selbst zu iiberpriifen. Eine Anlage in die von uns vorgestellten, teilweise hochspekulativen
Aktien sollte nicht vorgenommen werden, ohne vorher die neuesten Bilanzen und Vermdgensberichte des
Unternehmens bei der Securities and Exchange Comission (SEC) unter der Adresse www.sec.gov oder
anderweitigen Aufsichtsbehdrden zu lesen und anderweitige Unternechmensanalysen durchzufiihren. Investor
Magazin iibernimmt keine Garantie dafiir, dass der erwartete Gewinn oder die genannten Kursziele erreicht
werden. Herausgeber und Mitarbeiter von Investor Magazin sind keine professionellen Investitionsberater.

Sie sollten sich vor jeder Anlageentscheidung (z.B. durch Thre Hausbank oder einen Berater Thres Vertrau-
ens) weitergehend beraten lassen. Um Risiken abzufedern, sollten Kapitalanleger ihr Vermégen grundsitz-
lich breit streuen. Der Herausgeber hat keine Aktualisierungspflicht. Er weist darauf hin, dass Verédnderungen
in den verwendeten und zugrunde gelegten Daten und Tatsachen bzw. in den herangezogenen Einschétzun-
gen einen Einfluss auf die prognostizierte Kursentwicklung oder auf die Gesamteinschitzung des besproche-
nen Wertpapiers haben kénnen. Investor Magazin und/oder deren Eigentiimer und Mitarbeiter konnen Long-
oder Shortpositionen in den beschriebenen Wertpapieren und/oder Optionen, Futures und andere Derivate,
die auf diesen Wertpapieren basieren, halten. Weiterhin diirfen Herausgeber, Inhaber und Autoren zu jeder
Zeit Wertpapiere der vorgestellten Gesellschaften halten und behalten sich das Recht vor, zu jedem Zeitpunkt
diese Wertpapiere zu kaufen oder verkaufen.

Da unsere Dienstleistungen des Finanzjournalismus und der Analyse fiir Aktienunternechmen und Kunden
hier ver6ffentlicht werden und im Interessenkonflikt zur unabhidngigen Analyse gedeutet werden miissen,

teilen wir hiermit Folgendes mit: Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die auf der Webseite und
Newsletter von Investor Magazin verdffentlichten Interviews und Analysen von den jeweiligen Unternchmen
oder verbundenen Dritten in Auftrag gegeben und bezahlt worden sind. Investor Magazin und seine Mitarbei-
ter werden teilweise direkt oder indirekt fiir die Vorbereitung und elektronische Verbreitung der Veroffentli-
chungen und fiir andere Dienstleistungen von den besprochenen Unternchmen oder verbundenen Dritten mit
einer Aufwandsentschidigung entlohnt. Diese Publikationen von Investor Magazin diirfen weder direkt noch
indirekt in Grofibritannien, in Japan, die USA oder Kanada oder an US-Amerikaner oder eine Person, die
ihren Wohnsitz in Kanada oder Grofbritannien hat, tibermittelt werden, noch in deren Territorium gebracht
oder verteilt werden. Die Veréffentlichungen von Investor Magazin diirfen in Grofbritannien nur bestimmten
Personen im Sinne des Financial Services Act 1986 zugdnglich gemacht werden. Personen, die unsere
Publikation erhalten, miissen diese und alle anderen Restriktionen beachten und sich hieriiber entsprechend
informieren. Werden diese Einschrankungen nicht beachtet, kann dies als Verstof der jeweiligen Landerge-
setze der genannten und analog dazu méglicherweise auch nicht genannten Linder gewertet werden.

Keine Garantie fiir Kursprognosen

Bei aller kritischen Sorgfalt hinsichtlich der Zusammenstellung und Uberpriifung unserer Quellen, wie etwa
SEC Filings, offizielle Firmen News oder Interviewaussagen der jeweiligen Firmenleitung, konnen wir keine
Gewihr fiir die Richtigkeit, Genauigkeit und Vollstdndigkeit der in den Quellen dargestellten Sachverhalte
geben. Auch iibernehmen wir keine Garantie oder Haftung dafiir, dass die von “Investor Magazin” oder
deren Redaktion vermuteten Kurs oder Gewinnentwicklungen der jeweiligen Unternehmen erreicht werden.

Keine Gewiihr fiir Kursdaten

Fiir die Richtigkeit der auf der Internetseite und im Newsletter des “Investor Magazin” dargestellten Charts
und Daten zu den Rohstoff-, Devisen- und Aktienmirkten wird keine Gewihr ibernommen.

Hinweise der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht

Weitere Hinweise, die dazu beitragen sollen, sich vor unseriésen Angeboten zu schiitzen finden Sie in
Broschiiren der BaFin (Links anbei):

Geldanlage — Wie Sie unseriose Anbieter erkennen (pdf/113 KB):

http://www.bafin.de/vb_geldanlage.pdf

Wertpapiergeschifte — Was Sie als Anleger beachten sollten (pdf/326 KB):
http://www.bafin.de/vb_wertpapiergeschaeft.pdf

Haftungsbeschrinkung fiir Links

Die Investor Magazin-Webseite und der Investor Magazin-Newsletter enthalten Verkniipfungen zu Websites
Dritter (“externe Links”). Diese Websites unterliegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat
bei der erstmaligen Verkniipfung der externen Links die fremden Inhalte daraufhin iiberpriift, ob etwaige
Rechtsverstofie bestehen. Zu dem Zeitpunkt waren keine RechtsverstoBe ersichtlich. Der Anbieter hat
keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukiinftige Gestaltung und auf die Inhalte der verkniipften Seiten. Das
Setzen von externen Links bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis oder Link liegenden
Inhalte zu Eigen macht. Eine stindige Kontrolle dieser externen Links ist fiir den Anbieter ohne konkrete
Hinweise auf Rechtsverstofe nicht zumutbar. Bei Kenntnis von Rechtsverstéen werden jedoch derartige
externe Links unverziiglich geloscht. Falls Sie auf einen Seite stolen, deren Inhalt geltendes Recht (in
welcher Form auch immer) verletzt, oder deren Inhalt (Themen) in irgendeiner Art und Weise Personen oder
Personengruppen beleidigt oder diskriminiert verstiandigen Sie uns bitte sofort.

“Mit Urteil vom 12.Mai 1998 hat das Landgericht Hamburg entschieden, dass man durch die Ausbringung
eines Links die Inhalte der gelinkten Seiten gegebenenfalls mit zu verantworten hat. Dies kann nur dadurch
verhindert werden, dass man sich ausdriicklich von diesem Inhalt distanziert. Fiir alle Links auf dieser
Homepage gilt: Wir distanzieren uns hiermit ausdriicklich von allen Inhalten aller gelinkten Seiten auf der
Investor Magazin-Webseite und im Investor Magazin-Newsletter und machen uns diese Inhalte nicht zu
Eigen.”

Hafti 1 inkung fiir Werl g

Fiir den Inhalt von Werbeanzeigen auf der Investor Magazin Webseite oder im Investor Magazin-Newsletter
ist ausschlieBlich der jeweilige Autor bzw. das werbetreibende Unternehmen verantwortlich, ebenso wie fiir
den Inhalt der beworbenen Webseite und der beworbenen Produkte und Dienstleistungen. Die Darstellung
der Werbeanzeige stellt keine Akzeptanz durch den Anbieter dar.

Kein Vertragsverhiltnis

Mit der Nutzung der Investor Magazin-Webseite und des Investor Magazin-Newsletters kommt keinerlei
Vertragsverhiltnis zwischen dem Nutzer und dem Anbieter zustande. Insofern ergeben sich auch keinerlei
vertragliche oder quasivertragliche Anspriiche gegen den Anbieter.

Urheber- und Leistungsschutzrechte

Die auf der Investor Magazin-Webseite und des Investor Magazin-Borsenbrief und auf anderen Medien (z.B.
Twitter, Facebook) verdffentlichten Inhalte unterliegen dem deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht.
Jede vom deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht nicht zugelassene Verwertung bedarf der vorherigen
schriftlichen Zustimmung des Anbieters oder jeweiligen Rechteinhabers. Dies gilt insbesondere fiir Verviel-
filtigung, Bearbeitung, Ubersetzung, Einspeicherung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe von Inhalten in Daten-
banken oder anderen elektronischen Medien und Systemen. Inhalte und Rechte Dritter sind dabei als solche
gekennzeichnet. Die unerlaubte Vervielfiltigung oder Weitergabe einzelner Inhalte oder kompletter Seiten ist
nicht gestattet und strafbar. Lediglich die Herstellung von Kopien und Downloads fiir den personlichen,
privaten und nicht kommerziellen Gebrauch ist erlaubt. Links zur Website des Anbieters sind jederzeit
willkommen und bediirfen keiner Zustimmung durch den Anbieter der Website. Die Darstellung dieser
Website in fremden Frames ist nur mit Erlaubnis zuldssig.

Schutz personlicher Daten

Die personenbezogenen Daten (z.B. Mail-Adresse bei Kontakt) werden nur von TK News Services UG
(haftungsbeschrinkt) / Investor Magazin oder von dem betreffenden Unternehmen zur Nachrichten- und
Informationsiibermittlung im Allgemeinen oder fiir das betreffende Unternchmen verwendet.

TK News Services UG (haftungsbeschriinkt)
Hugo-Hoffmann-Ring 24 | 65795 Hattersheim am Main
Tel: 069 - 175548320 | Fax: 069 - 175548329

E-Mail: info@investor-magazin.de
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