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Sehr geehrte Abonnenten! 

Die Renditen der US-Bonds steigen. 

Am Dienstagabend erreichten die 10-

Jährigen die Marke von 3 Prozent - 

erstmals seit dem Jahr 2014. Prompt 

schlossen die US-Indizes im tiefroten 

Bereich. Wenn die Renditen der Anlei-

hen aber steigen, sinkt der Anreiz für 

Investoren, in den Aktienmarkt zu in-

vestieren. Und auch für das zinslose 

Gold wird dieser Zusammenhang un-

terstellt. Beides ist aber extrem um-

stritten. So mancher Fondsmanager 

glaubt aber, dass das purer Zufall sei. 

Am Ende entscheiden die Unternehmensgewinne darüber, ob Aktien 

steigen oder fallen. Das sei die einzige Wahrheit des Marktes. 

 Insofern ist noch nicht entschieden, ob diese Hausse ihr baldiges 

Ende findet. Fakt ist aber, dass immer mehr Unternehmen Gewinnwar-

nungen aussprechen. In Deutschland waren das zuletzt die prominenten 

Beispiele Continental und Osram. Viel wichtiger ist aber, was gestern 

das Management von Caterpillar auf seiner Telefonkonferenz zu den 

Aussichten sagte. Zwar habe man die Erwartungen des Marktes erfüllt. 

Jedoch sei nicht mehr mit höheren Gewinnmargen zu rechnen. Das lässt 

aufhorchen, ist der Ausrüster doch so konjunktursensibel wie kaum ein 

zweites Unternehmen auf dem Kurszettel. 

 Wir sehen darin unsere Haltung bestätigt. Die längste Aktien-

Hausse aller Zeiten stößt an ihre Grenzen. Dennoch droht uns nicht 

gleich ein Absturz. Vielmehr dürfte die Volatilität an den Märkten zu-

nehmen. Rechnen Sie also mit größeren Schwankungen. Oder wie es 

Harald Preissler von der Schweizer Bantleon Bank jüngst ausdrückte: 

„Die schlechten Nachrichten kommen ja erst noch!“     

Angenehme Tage und gute Börsengeschäfte! 
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Kupfermine unseres Explorers läuft wie geschmiert  

  Unser Top-Pick 2018 steht kurs-

technisch wieder da, wo man bereits 

Ende 2017 stand. Wir ernannten Atico 

Mining in Ausgabe 230 zu unserem 

Top-Pick 2018. In der Spitze lagen wir 

bereits 31% im Plus. Jüngst sorgte eine 

Verkaufsempfehlung eines nordameri-

kanischen Börsenbriefes - hierbei ging 

es lediglich um eine interne Reorganisa-

tion seitens der Publikation, nicht um 

fundamentale Veränderungen seitens 

Atico - für eine Korrektur von 0,70 

CAD auf bis zu 0,52 CAD. Eine erst-

klassige Tradingchance für den risiko-

freudigen Anleger.  

2017 zementiert Kurs 

 Am Montag legte Atico nun sei-

ne Zahlen für das abgelaufene Jahr vor. 

Produktionstechnisch legte man im Q4 

das beste Ergebnis des Jahres hin. Auf 

Jahressicht produzierte Atico 20,6 Mio. 

Pfund Kupfer und 10.923 Unzen Gold. 

Der Erlös lag bei 15,3 Mio. US-Dollar 

und der Nettoertrag bei 4,04 Mio. US-

Dollar. Die Cashkosten je produziertem 

Pfund Kupfer lagen bei 1,45 US-Dollar. 

Im Durchschnitt verarbeitete man 790 

Tonnen pro Tag mit einem Kupfergeh-

alt von 3,87%. Basierend auf unseren 

Eindrücken während unseres Site Visits 

Ende Januar könnte das Q1 2018 noch-

mals positiv überraschen, in dem man 

über der Normkapazität von 800 Ton-

nen produziert. Dies schaffte man be-

reits im Q1 2017.  

Warten auf Explorationsergebnisse 

 Insgesamt plant Atico bis zu 

16.000 Meter an Bohrungen für 2018. 

Ziel ist das Minenleben der El Roble-

Mine zu verlängern. Im Idealfall findet 

man genügend Mineralisierung, um die 

Mine zu erweitern und natürlich die 

Produktion deutlich zu erweitern. Wir 

warten aktuell auf Ergebnisse. Die Ak-

tie ist wie bereits Mitte Dezember ein 

klarer Kauf und weiterhin unser Top

-Pick. Die Produktion untermauert 

die Explorationsseite. Kaufen. (kh) 

Jahreschart 
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Aktien-Info   Kaufen 

Akt. Kurs  0,62 $ 

Börsenwert 61 Mio. $ 

Erstempfehlung 14.12.17 

KGV 17/18  - 

ISIN       CA0475591099 

Kursentw.  1,6% 
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Produktion weiter deutlich hinter Erwartungen 

  Trotz anhaltender Probleme im 

vierten Quartal 2017 und auch zu Be-

ginn des neuen Jahres, liegen wir bei 

Excellon Resources weiterhin 32% 

vorne. Die Aktie scheint bei 1,44 CAD 

einen Boden gefunden zu haben und 

wartet jetzt auf neue Impulse. Diese 

könnten entweder von Großaktionär 

Eric Sprott oder wie von uns präfe-

riert, von der Mine in Mexiko kommen.  

Q1 noch nicht eindeutig genug 

 Ende vergangener Woche prä-

sentierte uns Excellon die Produktions-

daten für die Monate Januar bis März. 

Nach einem bemerkenswert schlechten 

Q4 2017, konnte uns auch Q1 2018 

nicht überzeugen. Die Silberproduktion 

ist im Vergleich zu den Monaten Okto-

ber bis Dezember um knapp 30.000 

Unzen zurückgegangen. Lediglich die 

Blei- und Zinkproduktion konnten zu 

legen und so für ein Produktionsplus 

auf Silberäquivalentbasis sorgen. Der 

Anstieg von 1,4% ist vernachlässigbar. 

Unsere Erwartungen nach den teuren 

Entwässerungsmaßnahmen sind deut-

lich höher und wir sind enttäuscht. 

Finanzzahlen nicht überbewerten 

 Im abgelaufenen Quartal verar-

beitet man primär „low grade“-

Material, um die Mine Cashflow positiv 

betreiben zu können. Wir rechnen daher 

mit Zahlen rund um den Break-Even 

Punkt. Diese sollte man jedoch zu-

nächst nicht überbewerten. Die Aktie 

dürfte zumindest bis Vorlage der Q2-

Produktionszahlen auf dem aktuellen 

Niveau verharren. Excellon wird zudem 

in den kommenden Wochen eine aktua-

lisierte Ressourcenkalkulation sowie 

einen Produktionsausblick für das Ge-

samtjahr 2018 veröffentlichen. Sollte 

dieser überraschen, könnte die Aktie 

bereits früher anspringen. Wir stufen 

auf „Halten ab. Eigentlich müssten 

wir auf „Verkaufen“ abstufen, die 

Aktie scheint jedoch derzeit stabil. 

Für einen Neueinstieg ist es aktuell 

jedoch noch zu früh. (kh) 

Jahreschart 
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Aktien-Info   Halten 

Akt. Kurs  1,48 $ 

Börsenwert 140,6 Mio. $ 

Erstempfehlung 29.06.16 

KGV 17/18  - 

ISIN       CA30069C2076 

Kursentw.  32,1% 

E�!( ��1 G(#^ F(!�- 

Jetzt Präsentationen anschauen  

  Die Denver Gold Group hat am 

Freitag die aufgezeichneten Präsentatio-

nen vom European Gold Forum in Zü-

rich veröffentlicht. Nutzen Sie die 

Chance und schauen Sie sich diese an: 

https://bit.ly/2Htouwf (kh) 
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Eigentlich könnten wir unsere Texte aus den vergangenen Ausgaben hier 
nahe zu uneditiert einfügen. Letzte Woche konnte unser Wikifolio 1,4% 
zu legen, diese Woche geht es 0,9% runter. Die Rohstoffaktien zeigen 
sich weitestgehend unbeeindruckt von den primär politisch getriebenen 
Ausschlägen beim Goldpreis. Der Angriff auf die technisch wichtige 
Marke von 1.375 US-Dollar je Feinunze ist zunächst gescheitert. Es hat 
jedoch den Anschein als würde der Goldpreis Anlauf nehmen. Bei 1.325 
US-Dollar konnte der Rückgang zunächst gestoppt werden. Wie bereits 
im Editorial auf Seite 1 erwähnt, hängt eine weitere positive Entwicklung 
der Edelmetallpreise mit den Ergebnissen der Blue Chips zusammen. 
Sollten diese einbrechen, könnte das auf Zahnstochern bzw. auf billigem 
Geld erbaute Konstrukt in sich zusammenfallen. Anleger wandern dann 
in sichere Anlageklassen ab. In den USA zählen langsam aber sicher 
auch wieder die Anleihemärkte dazu. Gold und Silber brauchen wir hier-
bei nicht extra aufführen.  

Ein Update zu Excellon Resources finden Sie heute auf Seite 2.  
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ISIN: DE000LS9H515 Symbol: WFIM111111   

 

€ 98,62 € 100,65 
Verkauf Kauf 

 

0,6% -0,9% 
seit Beginn seit letzter Ausgabe 

 

€ 72.259 
Investiertes Kapital 

 

Kurse vom 25.04.2018 10:34 
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J�HNH �OP��H����O   Tagesaktuelle Informationen, den dazu gehörigen Wertpapierprospekt und weitere Infor-

 mationen finden Sie hier: www.wikifolio.com/de/de/w/wfim111111 

AQH������ PS�HTS��S 

Kai Hoffmann 
Chefredakteur 
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Road Shows sind ideal, um sich direkt mit den Entscheidungsträgern von 
börsennotierten Unternehmen auszutauschen. Lernen Sie Ihr Investment 

besser kennen, stellen Sie Fragen und überzeugen Sie sich von der 
Kompetenz der Schlüsselpersonen, die mit Ihrem Geld arbeiten.

VORSTANDS-
GESPRÄCHE

Treffen Sie die Entscheidungsträger der folgenden Firmen in Europa: 

RUBICON MINERALS
Bohrungen und Testmining sollen Potential des Goldvorkommens beweisen

07.05. – FRANKFURT
08.05. – MÜNCHEN

09.05. – ZÜRICH

NEVADA COPPER
Kupferprojekt in Nevada; Produktionsstart für 2019 anvisiert

07.05. – MÜNCHEN
08.05. – FRANKFURT

CARTIER RESOURCES
Goldexplorer in einem der reichsten Goldcamps: Val d‘Or; 15 Mio. Cash

14.05. – ZÜRICH
15.05. – GENF

SSR MINING
Institutionelle und Presse-Road Show; 1,6 Mrd. CAD Marktkapitalisierung, 340.000 Unzen 

Goldäquivalent Produktion in 2018 (erwartet)
17.05. – FRANKFURT

INTEGRA RESOURCES 
Integra 2.0, Goldexplorer in Idaho, $10 Mio. Bohrprogramm für 2018
NEUE DATEN WERDEN IN KÜRZE BEKANNT GEGEBEN

Gerne senden wir Ihnen weitere Informationen zu den jeweiligen Firmen zu. 

MELDEN SIE SICH ZU EINER 
LUNCHRUNDE ODER EINEM EINZELTERMIN AN

SENDEN SIE UNS EINE EMAIL AN HOFFMANN@SOARFINANCIAL.COM

Anzeige
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  Mit politischen Märkten ist nicht 
zu Spaßen! Als in Berlin endlich eine 
Regierung gebildet wurde, krachte es 
bei der Aktie der Schweizer Zur Rose 

Group gewaltig. Das Papier verlor in 
der Spitze binnen weniger Wochen ein 
Viertel ihres Werts. Der Grund dafür 
fand sich im Koalitionsvertrag: Dort 
steht etwas von einem Verbot von Ver-
sandapotheken. Seit der Übernahme 
von DocMorris im Jahr 2012 ist die 
Gruppe Marktführer in Deutschland. 
Ein solches Verbot würde die Eidge-
nossen schwer treffen, auch wenn man 
im heimischen Markt stabil wächst und 
an der Spitze steht. Doch ob es über-
haupt zu einem Verbot kommt, steht in 
den Sternen. Unseres Erachtens handelt 
es sich hier um eine Luftnummer zur 
vermeintlichen Befriedigung von Lob-
byisten. Denn solch ein Verbot würde 
gegen Vorgaben der Europäische Union  
verstoßen. Insofern sollte man nicht mit 
einer Umsetzung rechnen. Ohnehin hat 
sich diese Regierung bereits in der ver-
gangenen Legislaturperiode dadurch 
ausgezeichnet, dass sie Gesetze erließ, 

die sich im Nachhinein juristisch als 
nicht haltbar erwiesen. 

Starkes Wachstum, starker Markt 

 Der Satz im Koalitionsvertrag 
könnte sich aber als Geschenk für muti-
ge Anleger erweisen. Denn die können 
nun vergleichsweise günstig in einen 
wachstumsstarken Wert einsteigen. Der 
Markt für Online-Apotheken wächst 
gewaltig. Die Zur Rose Group konnte 
2017 den Umsatz auf 982,9 Mio. Fran-
ken steigern. Im ersten Quartal 2018 
ging es um knapp 30 Prozent auf 297,6 
Mio. Franken hoch. Hierzulande legte 
man gar überproportional um 51,4 Pro-
zent zu. Dabei stammten rund 57 Pro-
zent der Einnahmen aus dem deutschen 
Markt, den Rest steuerte die Schweizer 
Heimat bei. Haupttreiber ist das Ge-
schäft mit rezeptfreien Arzneimitteln 
(OTC) mit einem Umsatzplus von 91,5 
Prozent. Bei rezeptpflichtigen Arznei-
mitteln verzeichnete die Gesellschaft 
ein Plus von 20,6 Prozent. Insgesamt 
arbeitet die Gruppe zwar nicht profita-
bel; allerdings sind die Parallelen zu 

anderen Erfolgsstorys aus der virtuellen 
Welt offensichtlich. Hinzu kommt, dass 
der Onlinemarkt für Arzneimittel erst 
wenig durchdrungen ist. Und wer an die 
vielen sterbenden Orte im ländlichen 
Raum denkt, wo stationäre Apotheken 
aufgegeben werden, kann sich vorstel-
len, welches Potenzial in diesem Ge-
schäft langfristig steckt. Risikobewuss-

te Investoren können im Zuge der 

derzeitigen Bodenbildung bei der 

Aktie auf aktuellem Niveau und bei 

93 Euro einsteigen. Als Stoppmarke 

empfehlen wir enge 88 Euro. (td) 

Z�! R.�� G!.�  AG 

Ist die Konsolidierung abgeschlossen? 

A'.�� S.\']�!�  

Zahlen stimmen, Cloud-Einnahmen verdoppelt! 
  Die Erfolgsstory von Atoss Soft-

ware setzte sich auch im abgelaufenen 
ersten Quartal fort. Der Softwareanbie-
ter für Workforce Management konnte 
die Einnahmen um 12 Prozent auf 14,5 
Mio. Euro gegenüber dem Vorjahres-
quartal steigern. Fast zwei Drittel der 
Erlöse stammten dabei aus dem wichti-
gen Geschäft mit Softwarelizenzen. Der 
Rest kommt aus dem Beratungs-
Business, dass mit einem Plus von 15 
Prozent unerwartet gut zulegte. Am 
schnellsten wächst aber weiterhin der 
Cloud-Bereich. Zwar sind die Umsätze 
in der Datenwolke mit 0,8 Mio. Euro 
im ersten Quartal immer noch über-
schaubar im Vergleich zu den Gesamt-
einnahmen. Sie haben sich jedoch bin-
nen eines Jahres verdoppelt und zeigen 

somit eine hohe Dynamik. Mittelfristig 
wird ein höherer Cloud-Umsatz fast 
automatisch zu spürbar höheren Margen 
im Gesamtkonzern beitragen.  

 Und diese Gewinnmargen sind 
das einzige, was an der Börse zählt. 
Doch auch hier kann Atoss wie ge-
wohnt punkten: im Q1 lag das operative 
Ergebnis (EBIT) trotz der im Vergleich 
zum Vorjahresquartal höheren Investiti-
onen (speziell  F&E) mit 3,8 Mio. Euro 
um rund 16 Prozent höher. Eine stolze 
EBIT-Marge von rund 27 Prozent fin-
det sich nur selten auf dem Kurszettel 
und sie liegt auch oberhalb der ausgege-
benen Guidance. Im Gesamtjahr peilt 
man 25 Prozent an. Der Gewinn je Ak-
tie lag bei 0,64 Euro und damit 12 Pro-

zent höher. Am morgigen Donnerstag 
findet die HV statt, als Dividende wur-
den 1,17 Euro je Aktie vorgeschlagen. 
Wir liegen bei der Atoss-Aktie mit 67 

Prozent im Plus. Dabeibleiben und 

Dividende kassieren! Als Stopp emp-

fehlen wir weiter 74 Euro. (td) 

 A'.�� S.\']�!� 

Jahreschart 

Aktien-Info   Halten 

Akt. Kurs  87 € 

Börsenwert      346 Mio. € 

Erstempfehlung   19.10.16 

KGV 18/19  33/- 

ISIN DE0005104400 
Kursentw.  +67,0% 

 Z�! R.�� G!.�  

Aktien-Info   Kaufen akt. Niveau 

Akt. Kurs  97 € 

Börsenwert       598 Mio. € 

Erstempfehlung 25.04.18 

KGV 18/19               neg. 

ISIN      CH0042615283 
Kursentw.  - 

Jahreschart 
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Wir haben Excellon Resources auf „Halten“ abgestuft. Ein Update zu dem Wert finden Sie auf Seite 2. + + + Wir ziehen den 

Stopp bei Endeavour Silver jetzt deutlich auf 3 CAD, knapp über unseren Einstandskurs, nach. Unsere Spekulation auf einen 

saisonalen Rebound bei dem Silberproduzenten ist soweit aufgegangen. Wir liegen bei dem Wert aktuell 31,8% im Plus.   

W��� ISIN 
E���-

���������� 

L��H��� 

U�I��� 

E��������-

J��� 

AJ������� 

K��� 
E��L�MJ���� S���� V���� 

Excellon Resources CA30069C2076 29.06.16 25.04.18  $           1,12   $        1,48  32,1% 1,25 $ Halten 

Atico Mining Corp. CA0475591099 14.12.17 25.04.18  $           0,61   $        0,62  1,6% 0,35 $ Kaufen 

Kirkland Lake Gold CA65158L1067 15.07.15 11.04.18  $           5,05   $      20,86  313,1% 11 $ Kaufen 

Atlantic Gold Corp. CA04854Q1019 24.05.16 11.04.18  $           0,58   $        1,88  224,1% 1,10 $ Halten 

Allegiant Gold Ltd. CA01750B1058 28.03.18 -  $           0,50   $        0,43  -14,0% 0,36 $ Kaufen $0,52/0,48 

B2Gold Corp. CA11777Q2099 14.12.17 21.03.18  $           3,64   $        3,65  0,3% 2,80 $ Kaufen 

Deutsche Rohstoff DE000A0XYG76  08.07.15 21.03.18          15,85 €        23,50 €  48,3% 16,00 € Kaufen €16,60/15,60 

Endeavour Mining KYG3040R1589 13.04.16 14.03.18  $         14,13   $      22,14  56,7% 13 $ Kaufen 

Cobalt 27 Capital CA7565662045  28.06.17 14.03.18  $           9,13   $      11,75  28,7% 7 $ Kaufen 

Northern Vertex CA6660061012 19.04.17 14.03.18  $           0,50   $        0,49  -2,0% 0,42 $ Halten 

Endeavour Silver Corp. CA29258Y1034 14.12.17 28.02.18  $           2,96   $        3,90  31,8% 2 $ Spek. Kaufen 

Avrupa Minerals Ltd. CA05453A1084 14.12.17 28.02.18  $           0,07   $        0,08  14,3% 0,04 $ Spek. Kaufen 

Liberty Gold CA53056H1047 27.09.17 14.02.18  $           0,46   $        0,42  -8,7% 0,28 $ Kaufen $0,48/0,44 

Integra Resources Corp. CA45826T1030 14.12.17 14.02.18  $           0,99   $        0,97  -2,0% 0,50 $ Kaufen 

Kerr Mines Inc. CA4924052042 06.12.17 -  $           0,28   $        0,23  -17,9% 0,18 $ Halten 

Cartier Resources CA1467721082 27.09.17 -  $           0,25   $        0,16  -36,0% 0,17 $ Kaufen $0,27/0,23 

GoGold Resources CA38045Y1025 16.08.17 -  $           0,48   $        0,43  -10,4% 0,30 $ Halten 

SSR Mining CA44939Q1063 16.12.15 19.07.17  $           5,80   $      13,21  127,8% 10 $ Halten 

Strategic Metals* CA8627582080 28.10.15 03.02.16  $           0,07   $        0,44  528,6% 0,40 $ Halten 

Sandstorm Gold CA65158L1067 04.07.17 -  $           5,01   $        5,85  16,8% 3.50 $ Kaufen 

*Ausschüttung einer Sachdividende am 15.6. und Abzug vom Einstandskurs am Besprechungstermin (11.07.17)  
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Es wird wieder ruppiger und volatiler an den Aktienmärkten. Unsere Empfehlungsliste schlägt sich in diesem Umfeld ganz 

ordentlich. Mehr dazu lesen Sie auf Seite 1 in unserem Editorial. Unsere aktuelle Einschätzung zu den Aktien der Zur Rose 

Group und zu Atoss Software finden Sie dagegen auf Seite 5.  

W��� ISIN 
E���-

���������� 
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K��� 
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Zur Rose Group CH0042615283 25.04.2018 - 97,00 €  97,00 €  0,0% 88,00 €  Nachkauf bei 93€ 

Atoss Software DE0005104400 19.10.2016 25.04.2018 52,09 €  87,00 €  67,0% 74,00 €  Halten 

Voltabox DE000A2E4LE9 18.04.2018 - 21,00 €  22,14 €  5,4% 16,50 €  Kaufen akt./20€ 

Biofrontera DE0006046113 05.09.2017 18.04.2018 3,50 €  5,71 €  63,1% 5,10 €  Halten 

SLM Solutions DE000A111338 11.04.2018 - 32,70 €  32,50 €  -0,6% 28,50 €  Nachkauf bei 31,50€ 

Aurelius DE000A0JK2A8 14.02.2018 11.04.2018 56,00 €  62,70 €  12,0% 48,00 €  Kaufen bis 56€ 

Publity DE0006972508 28.03.2018 - 12,66 €  13,18 €  4,1% 9,90 €  Nachkauf bei 12€ 

Tick Trading Software DE000A0LA304 30.08.2017 28.03.2018 16,16 €  16,80 €  4,0% 13,50 €  Halten 

FCR Immobilien Anleihe DE000A2BPUC4 30.08.2017 28.03.2018 100,00% 103,00% 3,0% 85,00% Kaufen bis 100% 

Nanogate DE000A0JKHC9 28.02.2018 - 44,50 €  43,75 €  -1,7% 39,00 €  Kaufen 

BB Biotech CH0038389992 17.02.2016 21.03.2018 40,20 €  54,55 €  35,7% 53,50 €  Kaufen 

Sleepz DE000A2E3772 22.02.2018 - 1,28 €  1,20 €  -6,3% 1,05 €  Spek. Kaufen 

Mensch und Maschine DE0006580806 14.09.2016 29.11.2017 12,05 €  22,50 €  86,7% 17,00 €  Kaufen bis €21,50 

VST Anleihe DE000A1HPZD0 28.05.2014 04.10.2017 60,50% 100,90% 66,8% -  Halten 
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Interessenskonflikt & Wikifolio 

Unser verantwortlicher Herausgeber TK News Services UG (haftungsbeschränkt) hat gegebenenfalls ein 
Vertragsverhältnis mit den auf investor-magazin.de sowie im Investor Magazin Börsenbrief vorgestellten 
Unternehmen und wird hierfür unter Umständen vergütet. Wir werden Sie jeweils detailliert in dem Börsen-
brief informieren, bei welchem von uns vorgestellten Unternehmen aus der Rohstoffbranche ein Interessens-
konflikt besteht, und wir hierfür unter Umständen vergütet werden. 

Die Redaktion des Investor Magazins betreibt das Wikifolio „Investor Magazin Rohstoff-Werte“ (ISIN: 
DE000LS9H515, abrufbar unter https://www.wikifolio.com/de/de/wikifolio/im111111). In diesem Invest-
ment-Zertifikat werden regelmäßig Aktien und von Rohstoffmärkten abgeleitete Finanzprodukte (Derivate, 
Fonds, ETF) gehandelt. Es kann dabei zum Kauf und/oder Verkauf von Aktien und anderen Wert- und 
Schuldpapieren kommen, die in der Ausgabe des Investor Magazins besprochen und bewertet werden. Wir 
bitten Sie, mögliche Interessenskonflikte zu berücksichtigen. 

Grundsätzlicher Hinweis auf mögliche Interessenskonflikte gemäß Paragraph 34 WpHG i.V.m. 

FinAnV:  

TK News Services UG (haftungsbeschränkt) oder Mitarbeiter, Berater und freie Redakteure des Unterneh-
mens können jederzeit Long- oder Shortpositionen an allen vorgestellten Unternehmen halten, eingehen oder 
auflösen. Das gilt ebenso für Optionen und Derivate, die auf diesen Wertpapieren basieren. Die daraus 
eventuell resultierenden Wertpapiertransaktionen können unter Umständen den jeweiligen Aktienkurs des 
Unternehmens beeinflussen. Von denen in dieser Ausgabe vorgestellten Unternehmen bestehen Interessens-
konflikte oder halten Mitarbeiter, Berater, freie Redakteure oder das Unternehmen selbst Positionen bei: 
- Avrupa Minerals, Atlantic Gold, Integra Resources, Allegiant Gold, Cartier Resources 

Risikohinweis und Haftungsausschluss 

Jedes Investment in Wertpapiere ist mit Risiken behaftet. Aufgrund von politischen, wirtschaftlichen oder 
sonstigen Veränderungen kann es zu erheblichen Kursverlusten, im schlimmsten Fall sogar zum Totalverlust 
kommen. Insbesondere Investments in (ausländische) Nebenwerte sowie Small- und Microcap-Unternehmen, 
sind mit einem überdurchschnittlich hohen Risiko verbunden. So zeichnet sich dieses Marktsegment durch 
eine besonders große Volatilität aus und bringt die Gefahr eines Totalverlustes des investierten Kapitals mit 
sich. 

Weiterhin sind Small- und Micro- Caps oft sehr markteng und wir raten Ihnen ausdrücklich, jede Order 
streng zu limitieren. Eine Investition in Wertpapiere mit geringer Liquidität und niedriger Börsenkapitalisie-
rung ist höchst spekulativ und stellt ein sehr hohes Risiko dar. Aufgrund des spekulativen Charakters der 
dargestellten Unternehmen, ist es durchaus möglich, dass bei Investitionen Kapitalminderungen bis hin zum 
Totalverlust, eintreten können. Engagements in den Publikationen der von Investor Magazin vorgestellten 
Aktien bergen zudem teilweise Währungsrisiken. Die Publikationen von Investor Magazin dienen aus-
schließlich zu Informationszwecken. 

Die veröffentlichten Informationen geben lediglich einen Einblick in die Meinung der Redaktion bzw. Dritter 
zum Zeitpunkt der Publikationserstellung. Autoren und Redaktion können deshalb für Vermögensschäden 
unter keinen Umständen haftbar gemacht werden. Alle Angaben sind ohne Gewähr, wir versichern aber, dass 
wir uns nur Quellen bedienen, die wir zum Zeitpunkt der Erstellung für zuverlässig und vertrauenswürdig 
halten. Obwohl die in den Analysen und Markteinschätzungen von Investor Magazin enthaltenen Wertungen 
und Aussagen mit der angemessenen Sorgfalt erstellt wurden, übernehmen wir keinerlei Verantwortung oder 
Haftung für Richtigkeit, Fehler, Genauigkeit, Vollständigkeit und Angemessenheit der dargestellten Sachver-
halte, Versäumnisse oder falsche Angaben. Dies gilt ebenso für alle von unseren Gesprächspartnern in den 
Interviews geäußerten Darstellungen, Zahlen, Planungen und Beurteilungen sowie alle weiteren Aussagen.  

Die Hintergrundinformationen, Markteinschätzungen und Wertpapieranalysen, die Investor Magazin auf 
seiner Webseite veröffentlicht, stellen weder ein Kauf- oder Verkaufsangebot für die behandelten Wertpapie-
re noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren im allgemeinen dar. Den Ausführun-
gen liegen Quellen zugrunde, die der Herausgeber zum Zeitpunkt der Veröffentlichung der Beiträge für 
vertrauenswürdig erachtet. Dennoch ist die Haftung für Vermögensschäden, die aus der Heranziehung der 
Ausführungen bzw. der Aktienbesprechungen für die eigene Anlageentscheidung möglicherweise resultieren 
können, kategorisch ausgeschlossen. Wir geben zu bedenken, dass Aktien grundsätzlich mit Risiko verbun-
den sind. Jedes Geschäft mit Optionsscheinen, Hebelzertifikaten oder sonstigen Finanzprodukten ist sogar 
mit äußerst großen Risiken behaftet. Aufgrund von politischen, wirtschaftlichen oder sonstigen Veränderun-
gen kann es zu erheblichen Kursverlusten, im schlimmsten Fall zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals 
kommen. Bei derivativen Produkten ist die Wahrscheinlichkeit extremer Verluste mindestens genauso hoch 
wie bei Small- und Micro Cap Aktien, wobei auch die großen in- und ausländischen Aktienwerte schwere 
Kursverluste bis hin zum Totalverlust erleiden können. Jeglicher Haftungsanspruch auch für ausländische 
Aktienempfehlungen, Derivate und Fondsempfehlungen wird daher grundsätzlich ausgeschlossen. Zwischen 
dem Leser und den Autoren bzw. der Redaktion kommt durch den Bezug der Investor Magazin -
Publikationen kein Beratungsvertrag zustande, da sich unsere Empfehlungen lediglich auf das jeweilige 
Unternehmen, nicht aber auf die Anlageentscheidung, beziehen. 

Die Investor Magazin -Publikationen stellen weder direkt noch indirekt ein Kauf- oder Verkaufsangebot für 
die behandelte(n) Aktie(n) noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren generell dar. 
Eine Anlageentscheidung hinsichtlich irgendeines Wertpapiers darf nicht auf der Grundlage dieser Publikati-
on erfolgen. Investor Magazin ist nicht verantwortlich für Konsequenzen, speziell für Verluste, welche durch 
die Verwendung oder die Unterlassung der Verwendung aus den in den Veröffentlichungen enthaltenen 
Ansichten und Rückschlüsse folgen bzw. folgen könnten. Der Leser wird nachdrücklich aufgefordert, alle 
Behauptungen selbst zu überprüfen. Eine Anlage in die von uns vorgestellten, teilweise hochspekulativen 
Aktien sollte nicht vorgenommen werden, ohne vorher die neuesten Bilanzen und Vermögensberichte des 
Unternehmens bei der Securities and Exchange Comission (SEC) unter der Adresse www.sec.gov oder 
anderweitigen Aufsichtsbehörden zu lesen und anderweitige Unternehmensanalysen durchzuführen. Investor 
Magazin übernimmt keine Garantie dafür, dass der erwartete Gewinn oder die genannten Kursziele erreicht 
werden. Herausgeber und Mitarbeiter von Investor Magazin sind keine professionellen Investitionsberater. 

Sie sollten sich vor jeder Anlageentscheidung (z.B. durch Ihre Hausbank oder einen Berater Ihres Vertrau-
ens) weitergehend beraten lassen. Um Risiken abzufedern, sollten Kapitalanleger ihr Vermögen grundsätz-
lich breit streuen. Der Herausgeber hat keine Aktualisierungspflicht. Er weist darauf hin, dass Veränderungen 
in den verwendeten und zugrunde gelegten Daten und Tatsachen bzw. in den herangezogenen Einschätzun-
gen einen Einfluss auf die prognostizierte Kursentwicklung oder auf die Gesamteinschätzung des besproche-
nen Wertpapiers haben können. Investor Magazin und/oder deren Eigentümer und Mitarbeiter können Long- 
oder Shortpositionen in den beschriebenen Wertpapieren und/oder Optionen, Futures und andere Derivate, 
die auf diesen Wertpapieren basieren, halten. Weiterhin dürfen Herausgeber, Inhaber und Autoren zu jeder 
Zeit Wertpapiere der vorgestellten Gesellschaften halten und behalten sich das Recht vor, zu jedem Zeitpunkt 
diese Wertpapiere zu kaufen oder verkaufen.  

Da unsere Dienstleistungen des Finanzjournalismus und der Analyse für Aktienunternehmen und Kunden 
hier veröffentlicht werden und im Interessenkonflikt zur unabhängigen Analyse gedeutet werden müssen, 

teilen wir hiermit Folgendes mit: Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die auf der Webseite und 
Newsletter von Investor Magazin veröffentlichten Interviews und Analysen von den jeweiligen Unternehmen 
oder verbundenen Dritten in Auftrag gegeben und bezahlt worden sind. Investor Magazin und seine Mitarbei-
ter werden teilweise direkt oder indirekt für die Vorbereitung und elektronische Verbreitung der Veröffentli-
chungen und für andere Dienstleistungen von den besprochenen Unternehmen oder verbundenen Dritten mit 
einer Aufwandsentschädigung entlohnt. Diese Publikationen von Investor Magazin dürfen weder direkt noch 
indirekt in Großbritannien, in Japan, die USA oder Kanada oder an US-Amerikaner oder eine Person, die 
ihren Wohnsitz in Kanada oder Großbritannien hat, übermittelt werden, noch in deren Territorium gebracht 
oder verteilt werden. Die Veröffentlichungen von Investor Magazin dürfen in Großbritannien nur bestimmten 
Personen im Sinne des Financial Services Act 1986 zugänglich gemacht werden. Personen, die unsere 
Publikation erhalten, müssen diese und alle anderen Restriktionen beachten und sich hierüber entsprechend 
informieren. Werden diese Einschränkungen nicht beachtet, kann dies als Verstoß der jeweiligen Länderge-
setze der genannten und analog dazu möglicherweise auch nicht genannten Länder gewertet werden. 

Keine Garantie für Kursprognosen 

Bei aller kritischen Sorgfalt hinsichtlich der Zusammenstellung und Überprüfung unserer Quellen, wie etwa 
SEC Filings, offizielle Firmen News oder Interviewaussagen der jeweiligen Firmenleitung, können wir keine 
Gewähr für die Richtigkeit, Genauigkeit und Vollständigkeit der in den Quellen dargestellten Sachverhalte 
geben. Auch übernehmen wir keine Garantie oder Haftung dafür, dass die von “Investor Magazin” oder 
deren Redaktion vermuteten Kurs oder Gewinnentwicklungen der jeweiligen Unternehmen erreicht werden. 

Keine Gewähr für Kursdaten 

Für die Richtigkeit der auf der Internetseite und im Newsletter des “Investor Magazin” dargestellten Charts 
und Daten zu den Rohstoff-, Devisen- und Aktienmärkten wird keine Gewähr übernommen. 
Hinweise der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht 
Weitere Hinweise, die dazu beitragen sollen, sich vor unseriösen Angeboten zu schützen finden Sie in 
Broschüren der BaFin (Links anbei): 
Geldanlage – Wie Sie unseriöse Anbieter erkennen (pdf/113 KB): 
http://www.bafin.de/vb_geldanlage.pdf 
Wertpapiergeschäfte – Was Sie als Anleger beachten sollten (pdf/326 KB): 
http://www.bafin.de/vb_wertpapiergeschaeft.pdf 

Haftungsbeschränkung für Links 

Die Investor Magazin-Webseite und der Investor Magazin-Newsletter enthalten Verknüpfungen zu Websites 
Dritter (“externe Links”). Diese Websites unterliegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat 
bei der erstmaligen Verknüpfung der externen Links die fremden Inhalte daraufhin überprüft, ob etwaige 
Rechtsverstöße bestehen. Zu dem Zeitpunkt waren keine Rechtsverstöße ersichtlich. Der Anbieter hat 
keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukünftige Gestaltung und auf die Inhalte der verknüpften Seiten. Das 
Setzen von externen Links bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis oder Link liegenden 
Inhalte zu Eigen macht. Eine ständige Kontrolle dieser externen Links ist für den Anbieter ohne konkrete 
Hinweise auf Rechtsverstöße nicht zumutbar. Bei Kenntnis von Rechtsverstößen werden jedoch derartige 
externe Links unverzüglich gelöscht. Falls Sie auf einen Seite stoßen, deren Inhalt geltendes Recht (in 
welcher Form auch immer) verletzt, oder deren Inhalt (Themen) in irgendeiner Art und Weise Personen oder 
Personengruppen beleidigt oder diskriminiert verständigen Sie uns bitte sofort. 

“Mit Urteil vom 12.Mai 1998 hat das Landgericht Hamburg entschieden, dass man durch die Ausbringung 
eines Links die Inhalte der gelinkten Seiten gegebenenfalls mit zu verantworten hat. Dies kann nur dadurch 
verhindert werden, dass man sich ausdrücklich von diesem Inhalt distanziert. Für alle Links auf dieser 
Homepage gilt: Wir distanzieren uns hiermit ausdrücklich von allen Inhalten aller gelinkten Seiten auf der 
Investor Magazin-Webseite und im Investor Magazin-Newsletter und machen uns diese Inhalte nicht zu 
Eigen.” 

Haftungsbeschränkung für Werbeanzeigen 

Für den Inhalt von Werbeanzeigen auf der Investor Magazin Webseite oder im Investor Magazin-Newsletter 
ist ausschließlich der jeweilige Autor bzw. das werbetreibende Unternehmen verantwortlich, ebenso wie für 
den Inhalt der beworbenen Webseite und der beworbenen Produkte und Dienstleistungen. Die Darstellung 
der Werbeanzeige stellt keine Akzeptanz durch den Anbieter dar. 

Kein Vertragsverhältnis 

Mit der Nutzung der Investor Magazin-Webseite und des Investor Magazin-Newsletters kommt keinerlei 
Vertragsverhältnis zwischen dem Nutzer und dem Anbieter zustande. Insofern ergeben sich auch keinerlei 
vertragliche oder quasivertragliche Ansprüche gegen den Anbieter. 

Urheber- und Leistungsschutzrechte 

Die auf der Investor Magazin-Webseite und des Investor Magazin-Börsenbrief und auf anderen Medien (z.B. 
Twitter, Facebook) veröffentlichten Inhalte unterliegen dem deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht. 
Jede vom deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht nicht zugelassene Verwertung bedarf der vorherigen 
schriftlichen Zustimmung des Anbieters oder jeweiligen Rechteinhabers. Dies gilt insbesondere für Verviel-
fältigung, Bearbeitung, Übersetzung, Einspeicherung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe von Inhalten in Daten-
banken oder anderen elektronischen Medien und Systemen. Inhalte und Rechte Dritter sind dabei als solche 
gekennzeichnet. Die unerlaubte Vervielfältigung oder Weitergabe einzelner Inhalte oder kompletter Seiten ist 
nicht gestattet und strafbar. Lediglich die Herstellung von Kopien und Downloads für den persönlichen, 
privaten und nicht kommerziellen Gebrauch ist erlaubt. Links zur Website des Anbieters sind jederzeit 
willkommen und bedürfen keiner Zustimmung durch den Anbieter der Website. Die Darstellung dieser 
Website in fremden Frames ist nur mit Erlaubnis zulässig. 

Schutz persönlicher Daten 

Die personenbezogenen Daten (z.B. Mail-Adresse bei Kontakt) werden nur von TK News Services UG 
(haftungsbeschränkt) / Investor Magazin oder von dem betreffenden Unternehmen zur Nachrichten- und 
Informationsübermittlung im Allgemeinen oder für das betreffende Unternehmen verwendet. 

TK News Services UG (haftungsbeschränkt) 

Hugo-Hoffmann-Ring 24 | 65795 Hattersheim am Main 
Tel: 069 - 175548320 | Fax: 069 - 175548329 
E-Mail: info@investor-magazin.de 
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