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Sehr geehrte Abonnenten! 

Die steigenden Renditen der US-

Bonds haben gestern wieder für jede 
Menge Bewegung an den Märkten 
gesorgt. Der Dollar haussierte, die Ak-
tienkurse gaben nach und der Gold-
preis stürzte regelrecht ab und fiel un-
ter die Marke von 1.300 US-Dollar je 
Unze. Beschleunigt wurde die Talfahrt 
von den Profi-Anlegern, die zuletzt 
ihre Netto-Longpositionen bei Gold 
erhöht hatten. Sie wurden auf dem 
falschen Fuß erwischt. Für Goldanle-
ger war es somit ein ganz schwieriger 

Tag. Dennoch sollte man nicht die Büchse ins Korn werfen. Denn viele 
Goldaktien reagieren nur noch bedingt auf die Bewegungen beim Gold-
preis. Sie befinden sich bewertungstechnisch ohnehin am Boden und 
bieten somit derzeit mehr Chancen als Risiken. 

 Auffällig ist aber, dass die internationalen Spannungen rund um die 
USA (Iran, Russland etc.), Israel oder auch die Handelsstreitigkeiten mit 
China und Europa kaum Impulse geben konnten. Es scheint so, als wäre 
Gold als sicherer Hafen derzeit nicht gefragt. Die Lage kann sich aber 
schnell ändern. Nach der Aufkündigung des Iran-Abkommens befindet 
sich der Ölpreis auf einem Mehrjahreshoch. Auch wenn die US-
Produktion derzeit steigt, scheint der positive Trend zu halten. Ein noch 
höherer Ölpreis ist aber Gift für Konsumenten und Industrie. Dies dürfte 
nicht nur Fluggesellschaften und mit dem Auto reisende in der bevorste-
henden Urlaubszeit hart treffen, sondern auch auf manche Aktie drü-
cken. Insofern sollten Sie derzeit vor allem die Bewegungen an den Öl-
märkten im Auge behalten.    

Angenehme Tage und gute Börsengeschäfte! 

Ihre Redaktion vom Investor Magazin!      
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In den nächsten Tagen werden Sie von 
uns eine Email zur neuen Datenschutz-
grundverordnung erhalten. Hier müssen 
Sie aktiv werden, um das Investor Ma-

gazin weiterhin zu beziehen.  
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Kursrutsch vor den Zahlen unbegründet  

  Der afrikanische Goldproduzent 

Endeavour Mining hat am gestrigen 

Mittwoch den Anlegern seine Zahlen 

für das erste Quartal 2018 präsentiert. 

Bereits im Vorfeld kam der Titel unter 

die Räder. Die Aktie brach von einem 

Hoch bei 23,75 CAD auf bis zu 20,61 

CAD ein. Das Handelsvolumen wies 

dabei jedoch keine Auffälligkeiten auf. 

Wie sich nach Vorlage der Zahlen je-

doch zeigte, war der Kursrutsch nicht 

gerechtfertigt, denn die Ergebnisse von 

Endeavour lagen über den Erwartungen 

des Marktes.  

 Konsolidiert betrachtet produ-

zierte Endeavour Mining in den Mona-

ten Januar bis März insgesamt 184.700 

Unzen Gold zu All-In Produktionskos-

ten von 774 US-Dollar je Unze. Wäh-

rend die Produktion selbst nur marginal 

über den Erwartungen der Analysten 

lag, kamen die Kosten deutlich darunter 

ins Ziel. So rechnete Haywood-Analyst 

Geordie Mark mit Kosten von 829 US

-Dollar je Unze. Maßgeblich verant-

wortlich für die deutlich niedrigeren 

Kosten ist die neue Mine in Burkina 

Faso, Houndé. Hier förderte man in den 

ersten Monaten des Jahres insgesamt 

74.000 Unzen zu Cashkosten von 340 

US-Dollar je Unze.  

 Insgesamt setzte man im ersten 

Quartal 240,3 Mio. US-Dollar um und 

erzielte dabei ein EBITDA von 86 Mio. 

US-Dollar. Der Gewinn je Aktie lag mit 

0,26 US-Dollar ebenfalls über den Er-

wartungen von 0,23 US-Dollar. Zum 

Ende des Quartals saß Endeavour auf 

95 Mio. US-Dollar in Cash und wies 

Verbindlichkeiten von 345 Mio. US-

Dollar auf. Für das Gesamtjahr 2018 

rechnet das Management mit einer Pro-

duktion von 670.000 bis 720.000 Unzen 

Gold zu All-In Kosten von 840 bis 890 

US-Dollar. Haywood gab ein Kursziel 

von 32 CAD aus. Endeavour ist aktu-

ell eine der wenigen Aktien mit Afri-

ka Exposure, bei der wir zum Kauf 

raten. (kh) 

Jahreschart 
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Aktien-Info   Kaufen 

Akt. Kurs  21,62 $ 

Börsenwert 2,34 Mrd. $ 

Erstempfehlung 13.04.16 

KGV 17/18  - 

ISIN       KYG3040R1589 

Kursentw.  54,4% 
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Joint Venture-Deal kurz vor Abschluss 

  Unsere Topempfehlung 2018 

zieht an. Wir liegen aktuell bei Avrupa 

Minerals mit 57% im Plus. Grund hier-

für ist sicherlich die Tatsache, dass der 

von uns bereits mehrfach erwähnte 

Joint Venture-Deal kurz vor dem Ab-

schluss stehen könnte. Wie wir hier in 

Vancouver aus Marktkreisen während 

der Mining Investment Conference 

erfahren konnten, scheinen die Verträge 

wohl nun unterschriftsreif zu sein. Bei 

dem Joint Venture-Partner, der sich 

dazu verpflichten wird bis zu 20,3 Mio. 

CAD innerhalb von drei Jahren in Por-

tugal in die Exploration zu investieren, 

scheint es sich Gerüchten zu Folge um 

einen der weltweit größten Kupferpro-

duzenten zu handeln. Man darf nicht 

vergessen, dass Avrupa trotz des jüngs-

ten Kursplus eine Marktkapitalisierung 

von unter 10 Mio. CAD aufweist. Ein 

Explorationsbudget dieser Größenord-

nung wäre für den Junior nie und nim-

mer zu stemmen gewesen. Wie wir wei-

ter erfahren konnten, soll der Deal nun 

in den nächsten zwei Wochen finalisiert 

werden. Wir sind gespannt. Die Aktie 

bleibt ein interessanter Trade. Weiter 

Kaufen.  (kh) 

Jahreschart 
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Aktien-Info   Kaufen 

Akt. Kurs  0,11 $ 

Börsenwert 9,85 Mio. $ 

Erstempfehlung 14.12.17 

KGV 17/18  - 

ISIN       CA05453A1084 

Kursentw.  57,1% 
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Erste sehr gute Ergebnisse aus Idaho  

  Der kanadische Goldexplorer 

Integra Resources hat die ersten Boh-

rergebnisse vom DeLamar-Projekt in 

Idaho veröffentlicht. Es handelt sich 

hierbei um die ersten Bohrergebnisse in 

über 20 Jahren von dem ehemaligen 

Minenprojekt und mit 1,2 g/t Gold über 

150 Meter und 1,19 g/t Gold über 140 

Meter fielen diese zudem auch noch gut 

aus. Auf dem Teilprojekt DeLamar 

weist Integra bereits 2,7 Mio. Unzen 

Gold aus und die jüngsten Ergebnisse 

bestätigen diese Ressource und könnten 

diese wohl noch erweitern. Die Minera-

lisierung ist weiterhin offen und das 

aktuell laufenden Bohrprogramm dürfte 

für reichlich Newsflow in den kommen-

den Wochen und Monaten sorgen. Zu-

dem plane man ab Juni auch auf Florida 

Mountain die Bohrer anzusetzen. Ray-

mond James Analystin Tara Hassan, 

mit der wir im November das Projekt 

besuchten, hält weiter an ihrem Kurs-

ziel von 2,25 CAD fest. In einem 

schwachen Markt notierte die Aktie 

stabil. Unser „Kaufen“-Rating hat 

weiterhin bestand. (kh) 
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Trotz der jüngsten Turbulenzen bei den Edelmetallpreisen, konnte unser 
Wikifolio in den letzten Tagen zu legen. Dies belegt eindrucksvoll, dass 
die Rohstoffaktien die derzeitigen Spielchen nicht mehr mit machen. 
Viele Aktien notieren sowieso schon auf einem sehr günstigen Niveau.  

Angetrieben wird unser Wikifolio aber auch von Kirkland Lake Gold 
und Atlantic Gold. Beide Werte notieren derzeit auf Allzeithoch. Mit 
einer Gewichtung von mittlerweile 17,5%, müssen wir uns bei Kirkland 
an den Gedanken gewöhnen so langsam Gewinne vom Tisch zu nehmen. 
Wir liegen bei dem Wert insgesamt 135% im Plus.  
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ISIN: DE000LS9H515 Symbol: WFIM111111   

 

€ 101,95 € 103,56 
Verkauf Kauf 

 

2,7% 3,3% 
seit Beginn seit letzter Ausgabe 

 

€ 74.589 
Investiertes Kapital 

 

Kurse vom 16.05.2018 16:34 
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J�ALA �DM��A��N�D   Tagesaktuelle Informationen, den dazu gehörigen Wertpapierprospekt und weitere Infor-

 mationen finden Sie hier: www.wikifolio.com/de/de/w/wfim111111 

ACA��OO�� P?NAB?O�? 

Kai Hoffmann 
Chefredakteur 

 W�C�B?O�? 



Road Shows sind ideal, um sich direkt mit den Entscheidungsträgern von 
börsennotierten Unternehmen auszutauschen. Lernen Sie Ihr Investment 

besser kennen, stellen Sie Fragen und überzeugen Sie sich von der 
Kompetenz der Schlüsselpersonen, die mit Ihrem Geld arbeiten.

VORSTANDS-
GESPRÄCHE

Treffen Sie die Entscheidungsträger der folgenden Firmen in Europa: 

SSR MINING
Institutionelle und Presse-Road Show; 1,6 Mrd. CAD Marktkapitalisierung, 340.000 Unzen 

Goldäquivalent Produktion in 2018 (erwartet)
17.05. – FRANKFURT

INTEGRA RESOURCES 
Integra 2.0, Goldexplorer in Idaho, $10 Mio. Bohrprogramm für 2018
NEUE DATEN WERDEN IN KÜRZE BEKANNT GEGEBEN

DUNNEDIN VENTURES
Kanadischer Diamantenexplorer, Entdecker der Ekati-Mine Dr. Chuck Fipke ist mit an Bord

25.06. – FRANKFURT
26.06. - MÜNCHEN

Gerne senden wir Ihnen weitere Informationen zu den jeweiligen Firmen zu. 

MELDEN SIE SICH ZU EINER 
LUNCHRUNDE ODER EINEM EINZELTERMIN AN

SENDEN SIE UNS EINE EMAIL AN HOFFMANN@SOARFINANCIAL.COM

Anzeige
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  Im Februar sind wir in die Aktie 
von Nanogate zurückgekehrt. Und zu-
mindest operativ wurden wir bisher 
nicht enttäuscht. Nach der Expansion in 
die USA mit der Mehrheitsübernahme 
der heutigen Nanogate Jay Systems 
präsentierten die Saarländer entspre-
chend gute Zahlen, die besten der Fir-
mengeschichte. So legte der Umsatz um 
satte 65 Prozent auf 186,2 Mio. Euro 
zu. In diesem Geschäftsjahr will der 
Spezialist für High Tech-Oberflächen 
die Marke von 220 Mio. Euro knacken. 
Das rasante Wachstum geht einher mit 
verbesserten Ergebniskennzahlen. So 
betrug die EBITDA-Marge 11,6 Pro-
zent, das EBITDA legte um rund 74 
Prozent auf 21,5 Mio. Euro zu. Hier 
will man sich im laufenden Jahr auf 24 
Mio. Euro verbessern. Das Konzerner-
gebnis konnte mit +2,7 Mio. Euro nur 
leicht gesteigert werden. Aber das ken-

nen wir von Nanogate nicht anders, 
CEO Ralf Zastrau will vor allem dyna-
misch wachsen. Dennoch werden die 
Anteilseigner nicht vergessen. So wird 
es eine Dividende von 0,11 Euro geben. 

Zastrau muss auch 2018 liefern 

 Wir sind auch für dieses Jahr 
optimistisch. Die Bilanz ist mit einer 
Eigenkapitalquote von 39,9 Prozent 
gesund, die liquiden Mittel betrugen 
zum Stichtag 20,3 Mio. Euro. Nach den 
vielen Investitionen der vergangenen 
Jahre rechnen wir damit, dass auch 
2018 die Guidance geschlagen wird. 
Und auch mit Übernahmen wird der 
Konzern gestärkt. Zuletzt meldete man 
den Kauf der Holzapfel Team Engine-

ering GmbH, mit der die Entwick-
lungskompetenz für Kunststoffkompo-
nenten gestärkt wird. Die Aktie muss 
aber einmal mehr in die aktuelle Bewer-

tung hineinwachsen. Aktuell wird Na-
nogate mit dem zehnfachen des 2018er 
EBITDA gehandelt. Das ist für Wachs-
tumswerte typisch, aber Zastrau muss 
auch 2018 liefern. Die Aktie konnte 
zuletzt wieder zulegen, so dass wir seit 
Einstieg leicht vorne liegen. Wir sehen 
auch auf akt. Niveau gute Chancen, 
daher können Nachzügler bis 46 Euro 

einsteigen. Stopp: 39 Euro. (td) 

N�*-��&� SE 

Operativ läuft es blendend! 

BB B#-&�'(  

Gutes erstes Quartal und Insiderkäufe 

  Der Gesundheitssektor hat es 
derzeit nicht leicht. Auch unter Präsi-
dent Donald Trump setzt sich die Dis-
kussion über Medikamentenpreise im 
größten Markt der Welt fort. Das spürt 
man auch an den Aktienmärkten. Das 
erste Quartal schloss der MSCI World 

Healthcare Index mit einem Minus 
von einem Prozent ab, aktuell bewegt 
man sich im neutralen Bereich. Außer 
Spesen, nichts gewesen! 

Gute Studienergebnisse 

 Das bedeutet aber nicht, dass es 
keine Gewinner unter den Gesundheits-
aktien gäbe. Die Beteiligungsgesell-
schaft BB Biotech konnte auch in den 
ersten Monaten dieses Jahres Erfolge 
erzielen. Bis Ende März legte die Aktie 
um 7,3 Prozent (in Euro) zu. Der Netto-
gewinn lag bei 28 Mio. Schweizer 
Franken. Damit aber erreichte man das 
starke Vorjahresergebnis von 375 Mio. 
Franken nicht. Dennoch gab es im Port-
folio der Eidgenossen jede Menge gute 

Nachrichten. So konnten die Unterneh-
men Novo Nordisk, Neurocrines Part-

ner Abbvie, Esperion, Alexion und 
Alder gute Studienergebnisse vermel-
den. Zuletzt stand zudem die Aktie von 
Ionis im Fokus. Deren Hoffnungsträger 
Volanesorsen (ein Mittel gegen Fett-
stoffwechselstörungen) erhielt von ei-
nem wichtigen Beratergremium der US-
Zulassungsbehörde FDA ein positives 
Votum. Ionis hatte das Mittel an Akcea 

Therapeutics ausgelagert und hält 75 
Prozent an dem Unternehmen. 

Viele Titel sind unterbewertet 

 Was uns für BB Biotech aber 
weiter positiv stimmt, ist die Unterbe-
wertung vieler Biotechunternehmen. 
Sie werden derzeit mit teils großen Ab-
schlägen gehandelt. Dabei dürfte Big 
Pharma daran interessiert sein, die zu-
meist schwächelnde eigene Pipeline 
durch Zukäufe aufzuhübschen. Dafür 
sprechen auch die Insiderkäufe, die wir 
zuletzt bei BB Biotech beobachten 

konnten. So erwarben Verwaltungsrats-
mitglied Klaus Strein und seine Ehe-
frau Helmtraud jeweils 12.000 BB 
Biotech-Aktien. Vor fast genau einem 
Jahr hatte das Pärchen bereits knapp 
72.000 Anteile über den Markt gekauft. 

 Die BB Biotech-Aktie hat uns 
seit Ersteinstieg Buchgewinne von 
knapp 40 Prozent eingebracht. Bleiben 

Sie den Schweizern treu. Unsere 

Stoppmarke belassen wir aber eng 

bei 53,50 Euro. (td) 

 BB B#-&�'( 

Jahreschart 

Aktien-Info   Halten 

Akt. Kurs  56,50 € 

Börsenwert      3,13 Mrd. € 

Erstempfehlung   17.02.16 

KGV 18/19  - 

ISIN CH0038389992 
Kursentw.  +40,5% 

 N�*-��&� SE 

Aktien-Info   Kaufen bis €46 

Akt. Kurs  46,50 € 

Börsenwert       223 Mio. € 

Erstempfehlung 28.02.18 

KGV 18/19               101/- 

ISIN     DE000A0JKHC9 
Kursentw.  +4,5% 

Jahreschart 
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Unbeeindruckt von den Turbulenzen beim Goldpreis, zeigen sich unsere Empfehlungswerte derzeit relativ unbeeindruckt. Up-

dates zu Endeavour Mining, Avrupa Minerals und Integra Resources finden Sie auf Seite 2.  

W�=� ISIN 
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Endeavour Mining KYG3040R1589 13.04.16 16.05.18  $         14,13   $      21,82  54,4% 13 $ Kaufen 

Avrupa Minerals Ltd. CA05453A1084 14.12.17 16.05.18  $           0,07   $        0,11  57,1% 0,04 $ Spek. Kaufen 

Integra Resources Corp. CA45826T1030 14.12.17 16.05.18  $           0,99   $        0,93  -6,1% 0,50 $ Kaufen 

Excellon Resources CA30069C2076 29.06.16 25.04.18  $           1,12   $        1,51  34,8% 1,25 $ Halten 

Atico Mining Corp. CA0475591099 14.12.17 25.04.18  $           0,61   $        0,58  -4,9% 0,35 $ Kaufen 

Kirkland Lake Gold CA65158L1067 15.07.15 11.04.18  $           4,99   $      24,57  392,4% 11 $ Kaufen 

Atlantic Gold Corp. CA04854Q1019 24.05.16 11.04.18  $           0,58   $        1,91  229,3% 1,10 $ Halten 

Allegiant Gold Ltd. CA01750B1058 28.03.18 -  $           0,50   $        0,40  -20,0% 0,36 $ Kaufen $0,52/0,48 

B2Gold Corp. CA11777Q2099 14.12.17 21.03.18  $           3,64   $        3,54  -2,7% 2,80 $ Kaufen 

Deutsche Rohstoff DE000A0XYG76  08.07.15 21.03.18          15,85 €        24,30 €  53,3% 16,00 € Kaufen €16,60/15,60 

Cobalt 27 Capital CA7565662045  28.06.17 14.03.18  $           9,13   $      11,54  26,4% 7 $ Kaufen 

Northern Vertex CA6660061012 19.04.17 14.03.18  $           0,50   $        0,42  -16,0% 0,42 $ Halten 

Endeavour Silver Corp. CA29258Y1034 14.12.17 28.02.18  $           2,96   $        3,67  24,0% 3 $ Spek. Kaufen 

Liberty Gold CA53056H1047 27.09.17 14.02.18  $           0,46   $        0,39  -15,2% 0,28 $ Kaufen $0,48/0,44 

Kerr Mines Inc. CA4924052042 06.12.17 -  $           0,28   $        0,23  -17,9% 0,18 $ Halten 

Cartier Resources CA1467721082 27.09.17 -  $           0,25   $        0,16  -36,0% 0,17 $ Kaufen $0,27/0,23 

GoGold Resources CA38045Y1025 16.08.17 -  $           0,48   $        0,47  -2,1% 0,30 $ Halten 

SSR Mining CA44939Q1063 16.12.15 19.07.17  $           5,80   $      13,25  128,4% 10 $ Halten 

Strategic Metals* CA8627582080 28.10.15 03.02.16  $           0,07   $        0,45  542,9% 0,40 $ Halten 

Sandstorm Gold CA65158L1067 04.07.17 -  $           5,01   $        5,79  15,6% 3.50 $ Kaufen 

*Ausschüttung einer Sachdividende am 15.6. und Abzug vom Einstandskurs am Besprechungstermin (11.07.17)  



A������ 243 | 16. M�� 2018 

E��������������� D���������� 

Das Investor Magazin  www.investor-magazin.de 7 

Die Dividendensaison steht Mitte Mai wie üblich in ihrer Blüte. Bei Atoss Software wurden bereits Ende April 1,16 Euro je 

Aktie ausgezahlt. Wir ziehen diesen Betrag von unserem Einstandskurs ab, um die Performance korrekt darstellen zu können. 

Halten, neuer Stopp: 78 Euro. + + + Bei Mensch und Maschine wurden 0,50 Euro je Anteilschein ausgeschüttet. Auch hier 

ziehen wir diesen Betrag von unserem Einstandskurs ab. Bleiben Sie dabei, neuer Stopp: 18,50 Euro. + + + Ansonsten er-

scheint unsere Empfehlungsliste weiterhin im satten Grün. Nur die Sleepz-Aktie bildet eine Ausnahme. Die Berliner gaben 

eine Kapitalerhöhung gegen Sacheinlage bekannt. So werden 3,47 Mio. neue Aktien ausgegeben, um den Anteil an der Sleepz 

Home GmbH (wie bereits angekündigt) von 40,62% auf 92,03% zu erhöhen. Wir stufen auf Halten ab. + + +  Ist die Konsoli-

dierung der Zur Rose Group abgeschlossen? Das fragten wir uns in der letzten Ausgabe und können als Zwischenfazit ein 

„Ja“ notieren. Der Titel hat zuletzt kräftig zugelegt, so dass wir prozentual zweistellig vorn liegen. Streichen Sie den Nachkauf 

und ziehen Sie den Stopp auf 93 Euro nach.    
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BB Biotech CH0038389992 17.02.2016 16.05.2018 40,20 €  56,50 €  40,5% 53,50 €  Kaufen 

Nanogate DE000A0JKHC9 28.02.2018 16.05.2018 44,50 €  46,50 €  4,5% 39,00 €  Kaufen bis 46€ 

Sleepz DE000A2E3772 22.02.2018 16.05.2018 1,28 €  1,18 €  -7,8% 1,05 €  Halten 

Atoss Software DE0005104400 19.10.2016 16.05.2018 50,93 €  90,40 €  77,5% 78,00 €  Halten 

Mensch und Maschine DE0006580806 14.09.2016 16.05.2018 11,55 €  24,40 €  111,3% 18,50 €  Halten 

Zur Rose Group CH0042615283 25.04.2018 16.05.2018 97,00 €  107,80 €  11,1% 93,00 €  Halten 

Voltabox DE000A2E4LE9 18.04.2018 - 21,00 €  23,62 €  12,5% 16,50 €  Kaufen akt./20€ 

Biofrontera DE0006046113 05.09.2017 18.04.2018 3,50 €  5,76 €  64,6% 5,10 €  Halten 

SLM Solutions DE000A111338 11.04.2018 - 32,70 €  34,65 €  6,0% 28,50 €  Nachkauf bei 31,50€ 

Aurelius DE000A0JK2A8 14.02.2018 11.04.2018 56,00 €  65,00 €  16,1% 48,00 €  Kaufen bis 56€ 

Publity DE0006972508 28.03.2018 - 12,66 €  13,48 €  6,5% 9,90 €  Nachkauf bei 12€ 

Tick Trading Software DE000A0LA304 30.08.2017 28.03.2018 16,16 €  16,80 €  4,0% 13,50 €  Halten 

FCR Immobilien Anleihe DE000A2BPUC4 30.08.2017 28.03.2018 100,00% 104,49% 4,5% 85,00% Kaufen bis 100% 

VST Anleihe DE000A1HPZD0 28.05.2014 04.10.2017 60,50% 102,00% 68,6% -  Halten 


