HERAUSGEGEBEN VON KAl HOFFMANN Archiv Abo

o4 INVESTORMAGAZIN

MITTWOCH, 23. MA1 2018 | AUSGABE 244

CAMINO MINERALS ~ VOLTABOX

DIESE DIVA IST EIN EINSTIEG IN DEN

! MONSTER USA GELUNGEN
Seite 3-4 Seite 7
INHALTE
Sehr geehrte Abonnenten!
N . 3-4  Site Visit Report: Camino
Die Zinspolitik und der starke Dollar, Minerals
halten die Markte in Bewegung. Nach
fast einem Jahrzehnt einer vollig ver- S Wikifolio
fehlten Geldpolitik beginnen sich die 7 Deutsche Werte: Voltabox,
Mirkte zu normalisieren. Das wird ein Noratis
schmerzhafter Prozess, wie wir bereits
seit Jahresanfang gesehen haben. Poli- 8 Empfehlungsliste Rohstoffe
IITI\LH(:TM\ tik und Notenbanken haben viele Prob- 9 Empfehlungsliste Deutschland
/ leme durch mehr Schulden kaschiert o
& und ihre Losung auf die Zukunft ver- 10 Disclaimer & Impressum
; ‘ schoben. Die Zukunft aber scheint uns

nun eingeholt zu haben. Stellen Sie
sich bitte weiter auf eine hohe Volatili-
tdt an den Mérkten ein. Die alten Wahrheiten der Borse kehren zuriick,
sie hatten zum Teil seit der Finanzkrise ihre Giiltigkeit verloren.

+++ WICHTIG: NEUE DATENSCHUTZREGELUNG + + +

Die Bestimmungen zum Datenschutz in der Européischen Union wer-
den vereinheitlich. Das finden wir gut. Leider ist die neue Datenschutz
Grundverordnung ein biirokratisches Monster geworden, was auch uns
betrifft. Deshalb bitten wir Sie, sich fiir Das Investor Magazin neu
anzumelden, und zwar hier. Andernfalls konnen wir Sie mit unseren
unabhéngigen Analysen und Reports nicht mehr beliefern. Die Regelung
tritt bereits am Freitag (25. Mai) in Kraft, daher miissen Sie jetzt han-
deln, damit wir Sie auch nédchste Woche mit Lesestoff versorgen kon- Bilder: Hoffmann / TK News Services UG, Voltabox
nen. Es gilt: Wir speichern Thre E-Mail-Adresse nur, um Ihnen unsere

Ausgabe zusenden zu konnen. Wir verkaufen diese nicht an externe
Dritte. Dieses Versprechen gilt auch zukiinftig! Unsere angepasste Da-

) : : : S FOLGEN SIE UNS AUCH AUF
tenschutzerklirung finden Sie an dieser Stelle. Bei Fragen sind wir

wie gewohnt per Mail an info@investor-magazin.de erreichbar. Wir
bedanken uns fiir das von Thnen entgegengebrachte Vertrauen und wiin- Facebook.co@
schen gute Borsengeschiifte! Investormagazin
. 0 .
Ihre Redaktion vom Investor Magazin! twitter.com/
investormag
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+ + WICHTIG: NEUE DATENSCHUTZERKLARUNG + + +

LIEBE LESER!
AB DEM 26. MAI BEKOMMEN SIE DAS INVESTOR MAGAZIN NICHT
MEHR ZUGESTELLT.

DESHALB MUSSEN SIE JETZT AKTIV WERDEN UND SICH DAFUR NEU
ANMELDEN, UND ZWAR UNTER

WWW.INVESTOR-MAGAZIN.DE/NEWSLETTER

DIES IST LEIDER AUFGRUND DER NEUEN DATENSCHUTZ GRUNDVER-
ORDNUNG NOTWENDIG. SIE FINDEN UNSERE AKTUALISIERTE UNTER
WWW.INVESTOR-MAGAZIN.DE/DATENSCHUTZ

BEI FRAGEN SCHREIBEN SIE UNS BITTE DIREKT PER MAIL AN.
WIE BISHER VERSICHERN WIR: IHRE DATEN WERDEN NICHT AN EXTERNE
DRITTE WEITERGEGEBEN.

WIR SPEICHERN IHRE MAIL-ADRESSE LEDIGLICH, UM IHNEN UNSERE
AUSGABE ZUKOMMEN ZU LASSEN!

IHRE REDAKTION VOM INVESTOR MAGAZIN

+ + + WICHTIG: NEUE DATENSCHUTZERKLARUNG + + +
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SITE VISIT REPORT - CAMINO MINERALS

Diese Diva ist ein Monster

von Kai Hoffimmann

cht Stunden und genau 617
Kilometer fuhren wir auf dem
Pan-Amerikanischen
Highway von Lima in Rich-
tung Stiden. Um 6 Uhr ging es los und um
14 Uhr trafen wir das Managementteam
von Camino Minerals im kleinen Kiis-
tenort Chala. Dies war Anfang April.

Unweit von Chala liegt das Los
Chapitos-Kupferprojekt der noch kleinen
kanadischen Explorationsgesellschatft.
Wir trafen CEO Ken McNaughton, auch
K1 genannt, und den Explorationsmana-
ger Ken Konkin (K2) in unserem Hotel,
bevor wir uns direkt im Anschluss an die
lange Fahrt auf den Weg auf das Projekt
machten. Wir miissen noch anmerken,
dass K1 und K2 bereits seit rund 30 Jah-
ren eng zusammenarbeiten und einige
gemeinsame Erfolge vorzuweisen haben.
Thr groBter Erfolg ist sicherlich der Ver-
kauf des Camino Rojo-Projektes fiir 238
Mio. US-Dollar an den Goldmajor

Goldcorp. Camino ist eine Ausgriindung
hieraus. K1 ist zudem der groBite Einzel-
aktiondr von Camino.

28 CAMINO MINERALS
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Aktien-Info Spek. Kaufen

Akt. Kurs 0,268 KGV 16/17 -
Borsenwert 14,6 Mio. $  ISIN CA1380502080
Erstempfehlung 23.05.18  Kursentw.: -

Das Los Chapitos-Projekt liegt
rund 22 Kilometer auBerhalb der kleinen
Gemeinde am Pazifik. Rund 45 Minuten
dauerte die Fahrt tiber eine gut zu befah-
rende Schotterpiste. Unsere Erkenntnisse
insbesondere geographischer Natur sind
schwer in Worte zu fassen und auf Papier
zu bringen. Daher ein kurzes Zwischenfa-
zit, bevor es kompliziert wird: Das Pro-
jekt ist riesig!

Aus Zeitgriinden beschrankten wir
uns auf den Besuch der Diva-Verwerfung.
Diesen Namen findet man erst auf Seite
13 in der Unternehmensprisentation. Er

Bohrgerit auf dem Los Chapitos-Projekt in Peru (Foto: Hoffmann / TK News Services UG)

fasst aber die etwas ungliicklich, einzelbe-
nannten Entdeckungen Lourdes, Adriana,
Pilar, Katty und Vicky exzellent zusam-
men. Und genau hier liegt schon das erste
Problem von Camino.

Investoren und Analysten haben
auf den ersten Blick den Eindruck, dass es
sich jeweils um kleine einzelne Vorkom-
men handelt, die womdglich nicht ver-
bunden sind. Doch eine der Haupter-
kenntnisse unseres Besuchs in Peru war
die Tatsache, dass die diese fiinf Damen
wohl zusammenhingen und auf einen
Namen horen sollten. Denn die Diva-
Formation verlduft iiber eine Lange von
fast 7 Kilometern. Anhand von Outcrops
(deutsch: Ausbissen) und Gesteinsproben,
die wir selbst nahmen, konnte man die
Formation verfolgen.

Der Einfachheit halber sollte man
das Teilprojekt ,,Diva“ nennen und dann
eventuell das Projekt in Diva North,
South usw. unterteilen. Dies wiirde das
groe Potential besser unterstreichen.
Denn wenn wir eines in den vergangenen
Jahren gelernt haben: die groBlen Produ-
zenten suchen grofle Projekte. Camino
besitzt definitiv ein solches. Es ist an der
Zeit, dies auch deutlich zu machen.

Wir konnten uns von dem Ausmalf}
des Projektes personlich {iberzeugen.
Vom Bohrgerit auf Adriana (siche Bild
links) marschierten wir 15 Minuten berg-
ab zu den Zielen Pilar und Vicky. Hier hat
man bislang nur erste Gesteinsproben
entnommen. Basierend auf visuellen Ein-
driicken gibt es jedoch keine Zweifel,
dass sich der Trend hier fortsetzt. Da es
nach unserer kurzen Wanderung bereits
dunkel wurde - wir haben definitiv das
Beste aus dem Tag gemacht - machten
wir uns auf den Riickweg. Im Hotel ange-
kommen genossen wir mit dem gesamten
Team und einem Berater, der flr einen
groen Produzenten arbeitet - er wollte
uns partout nicht verraten wer sein Auf-
traggeber sei - lokale Spezialititen wie

Das Investor Magazin

www.investor-magazin.de

3



ﬁ INVESTOR MAGAZIN

AUSGABE 244 | 23. MA1 2018

SITE VISIT REPORT - CAMINO MINERALS

Ceviche und Lomo Saltado. Am néchsten
Morgen luden uns K1 und K2 in das loka-
le Hauptquartier, einem angemieteten
Wohnhaus, zum Friihstiick ein. Man be-
kommt auf Site Visits nur selten Speck
und Eier direkt vom Management gekocht
und serviert - eine nette Geste.

Im Anschluss an das Friihstiick
war es an der Zeit, uns durch die Cross-
Sections zu arbeiten, bevor wir uns zu
FuB} auf den Weg zu dem 5 Minuten ent-
fernt liegenden Core Shack machten. Hier
lagern alle Bohrkerne aus den bisherigen
Programmen. Da es in Chala kaum reg-
net, hat man einfach ein mit Mauern ein-
gezduntes Grundstiick angemietet und
Netze gespannt, um die Sonne abzuhalten.
Diese Variante ist giinstig und erfiillt ih-
ren Zweck. K1 lie einige Boxen mit
Bohrkernen auslegen, die wir uns dann
anschauten und diskutierten. Fiir uns war
wichtig zu sehen, dass sich die Minerali-
sierung konstant fortsetzt bzw. entspre-
chend wiederholt. Dadurch lésst sich auch
fiir uns als geologische Laien erkennen,
wie und vor allem wo sich die Minerali-
sierung fortsetzt. Wir konnten die Bohr-
kerne von oben nach unten ablaufen und
erhielten so ein sehr gutes Bild und Ver-

Camino-CEO Ken McNaughton nimmt eine Probe

stindnis. Einer der Ge-
danken unter den anwe-
senden Borsenbrief-
schreibern - wir waren
zu zweit - war, dass ein
Open  Pit  Szenario
durchaus realistisch
erscheint.

Die frithe Be-
geisterung und zudem
iiberhebliche Promoter
(wohlgemerkt nicht das
Management selbst)
sorgten im  Frithjahr
2017 fiir eine iibertrie-
bene Marktreaktion auf
die ersten Bohrergebnis-

L

Ein Blick auf die Bohrkerne im Core Shack in der Ortschaft Chala

se vom Adriana-Projekt.

Die Aktie rannte in der Spitze auf 2,23
CAD und verzehnfachte sich innerhalb
weniger Tage. Heute notieren wir wieder
auf dem Niveau der Privatplatzierung aus
dem Monat Februar 2017. Dabei ist das
Projekt groBer und vor allem besser ge-
worden. Camino arbeitet aktuell an einer
ersten Ressourcenkalkulation und dabei
werden die damals gehypten Ergebnisse
gar nicht erst beriicksichtigt. Es handelte
sich damals um RC-Bohrergebnisse, doch
diese lieBen sich nicht ausreichend analy-
sieren, weshalb sich das Management
dazu entschloss, diese zu ignorieren. So-
wieso handelt es sich bei K1 und K2 (der
am 2. Tag librigens den bereits erwdhnten
Berater auf Los Chapitos rumfiihrte), um
erfahrene und vor allem professionelle
sowie seridse Miningexperten. Hieran soll
definitiv kein Zweifel aufkommen. Ein
Beleg: wihrend Marktschreier anderer
Firmen Fotos unanalysierter Gesteinspro-
ben im Internet verdffentlichen, durften
wir uns diese nicht einmal anschauen.

Caminos Marktkapitalisierung
liegt aktuell bei 14,6 Mio. CAD. Und
genau hier sehen wir das Problem. Los
Chapitos bendtigt viele Bohrkilometer.
Die Kosten liegen zwar bei relativ giinsti-
gen 130 US-Dollar je Meter, doch wird
Camino ein vielfaches des aktuellen Bud-
gets bendtigen, um dem Projekt gerecht
zu werden. Behalten Sie zudem im Hin-
terkopf, dass wir zunéchst nur von ,,.Diva“
sprechen. ,,Atajo* konnte ein Spiegelbild
dessen sein und wurde bisher lediglich

kartographisch festgehalten. Erste Indi-
zien deuten aber auf eine exakte Kopie
hin. Fiir eine konkrete Aussage dariiber ist
es aber noch zu friih.

Zum 31. Januar lagen bei Camino
1,6 Mio. CAD auf dem Konto. Zusétzlich
schloss man Ende Februar eine Privatplat-
zierung iiber 1,5 Mio. CAD zu 0,35 CAD
ab. K1 und K2 verfiigen also zunichst
iiber ausreichend Mittel, um das Projekt
weiter voranzubringen. Wie bereits er-
wihnt plant man eine erste Ressourcen-
kalkulation vorzubereiten. Auch rechnen
wir mit zusdtzlichen Bohrergebnissen.
Wir hoffen insgeheim, dass die Vorlage
weiterer Ergebnisse einen groferen Part-
ner anlocken konnte. Camino wiirde ein
finanzkréftiger Partner in Form eines Ma-
jors gut zur Seite stehen. Neben dem Ein-
bringen von Cash in das Unternehmen
wiirde Los Chapitos aber auch gleichzei-
tig einen Stempel an Glaubwiirdigkeit
erhalten. Ein Joint-Venture bzw. der Ein-
stieg eines 19,9%-Partners wiirde aus
unserer Sicht zwei Fliegen mit einer
Klappe schlagen. Bohrergebnisse konn-
ten die Aktie kurzfristig wieder bele-
ben. Im aktuellen Marktumfeld sehen
wir jedoch keine Eile zum Einstieg.
Gute Ergebnisse wurden zuletzt zum
Ausstieg aus Werten genutzt. Spekula-
tive Anleger, die aber auch einen lin-
gerfristigen Anlagehorizont haben,
konnen diese Schwichephasen nutzen.
Fiir eine allgemeine Kaufempfehlung
ist es zwei bis drei Monate zu friih.
Bitte beachten Sie unseren Disclaimer!
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WIKIFOLIO

GOLD VOR AUSBRUCH?

INVESTOR MAGAZIN ROHSTOFF-WERTE

ISIN: DEOOOLS9H515  Symbol: WFIM111111 INVESTIERBAR

Trotz des jlingsten Einbruchs unter die Marke von 1.300 US-Dollar beim

Goldpreis, zeigt sich das Edelmetall stabil. Die technisch bedeutsame

Marke von 1.280 US-Dollar konnte gehalten werden. Kommentare des € 1 01 ,86 € 104 ,13
US-Prisidenten Donald J. Trump dariiber, dass die USA und China

noch weit in Sachen Handelsresolution auseinander liegen, sowohl die Verkauf Kauf

weiterhin andauernden NAFTA-Gespriche zwischen den USA, Kanada
und Mexiko sorgen fiir Stabilitit beim Goldpreis. Die Rohstoffaktien
handelt bereits seit Tagen auflerst stabil. So liegt unser Wikifolio die

ite Woche in Folge i Mark: 100. 0 0
zweite Woche in Folge iiber der Marke von 100 3’2 /0 _0,1 /0
Am heutigen Nachmittag werden zudem noch FOMC Minutes verdffent- it Besi it letzter A b
Kai Hoff licht. Hierbei handelt es sich um die Kommentare des letzten Fed- seit beginn seit letzter Ausgabe
al Holimann Meetings und Héndler werden mit der Lupe nach Anhaltspunkten in
Chefiredakteur Sachen weiteren Zinsschritten suchen. Werden wir 2018 doch eine vierte
Zinsanhebung erleben?
Neben dem Goldpreis sorgt aber auch der Olpreis fiir Bewegung in unserem Wikifolio. So profitiert die € 74 ° 73 5
Deutsche Rohstoff derzeit vom steigenden Preis je Barrel. Hier konnen wir aktuell ein Mehrjahreshoch . .
Investiertes Kapital
beobachten.
Kurse vom 23.05.2018 14:18
D Tagesaktuelle Informationen, den dazu gehdrigen Wertpapierprospekt und weitere Infor-
mationen finden Sie hier: www.wikifolio.com/de/de/w/wfim111111 JETZT INVESTIEREN

AKTUELLES PORTFOLIO

?:::;f?;;'“i SOLDLID 16,020 +132,5 % +0,9 % 17,3 %
f;:[]’;gﬁ;ggﬂ eoLo L. 3,803 +20,6 % -0,5 % 9,3%
vt ey amms  aw ma
:::::::?“:.Emmme 14,093 -0,5% -0,5% 83 %
f,’fo‘c’;ff;;?“m" Ae 25,210 +T71% 19% 74%
g‘cﬁ%ﬁoﬁfm core 1,230 -238% +0,9 % 5,8 %
E f::;:?)l:‘/%ssouctczs INe- 0,927 103 % -0,7% 55%
F:Rf‘:ﬁ Nﬂlmlrs GOLD CORP. REGISTERED SHARES O.N. - e %
ETFs

ZINe 7,460 +68,8 % -0,6 % 37%

DEDDOAOKRKAQ

Cash ¢ 293% )
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Anzeige

VORSTANDS-
GESPRACHE

N

Road Shows sind ideal, um sich direkt mit den Entscheidungstrigern von
borsennotierten Unternehmen auszutauschen. Lernen Sie Thr Investment
besser kennen, stellen Sie Fragen und iiberzeugen Sie sich von der
Kompetenz der Schliisselpersonen, die mit Threm Geld arbeiten.

Treffen Sie die Entscheidungstréger der folgenden Firmen in Europa:

INTEGRA RESOURCES
Integra 2.0, Goldexplorer in Idaho, $10 Mio. Bohrprogramm fiir 2018
20.06. - FRANKFURT
21.06. - MUNCHEN
22.06. - VADUZ & ZURICH

DUNNEDIN VENTURES
Kanadischer Diamantenexplorer, Entdecker der Ekati-Mine Dr. Chuck Fipke ist mit an Bord
25.06. - FRANKFURT
26.06. - MUNCHEN

Gerne senden wir [hnen weitere Informationen zu den jeweiligen Firmen zu.
MELDEN SIE SICH ZU EINER

LUNCHRUNDE ODER EINEM EINZELTERMIN AN
SENDEN SIE UNS EINE EMAIL AN HOFFMANN@SOARFINANCIAL.COM

SOAR FINANCIAL PARTNERS
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DEUTSCHE AKTIEN IM FOKUS

VOLTABOX

Einstieg in US-Markt gelungen!

23] Mitte April hatten wir Thnen zum
Einstieg beim Batterichersteller Volta-
box geraten. Seither hat sich der Titel
gut entwickelt, wir liegen prozentual
zweistellig vorn. Doch nicht nur der
Aktienkurs zeigt eine aufsteigende Ten-
denz. Operativ lduft es bei den Delbrii-
ckern ordentlich. Im Q1 stieg der Kon-
zernumsatz um 22,6 Prozent auf 5,1
Mio. Euro. Voltabox konnte von der
steigenden Nachfrage nach Batteriemo-
dulen fiir Gabelstapler sowie Trolley-
busse profitieren. Fiir das Gesamtjahr
rechnet das Unternehmen mit einem
Umsatzwachstum auf etwa 60 Mio.
Euro. Zum Jahresende soll eine EBIT-
Marge von 10 Prozent erreicht werden.
Zwischen Januar und Ende Mirz lag
man beim EBIT mit -0,8 Mio. Euro im

roten Bereich, aber iiber dem Vorjahr (-
1,2 Mio. Euro). Bilanziell steht die Ge-
sellschaft mit einer Eigenkapitalquote
von 91,7 Prozent und liquiden Mitteln
von 91,1 Mio. Euro gut da.

Einstieg in US-Markt gelungen

Die zum IPO versprochenen Ex-
pansionsplidne gewinnen an Kontur. So
hatte man mit dem Zukauf der Concur-
rent Design aus Texas die Entwick-
lungskapazititen erweitert. Nun melde-
te man den ersten US-Auftrag. Volta-
box wird die Trolleybus-Flotte der Gre-
ater Dayton Regional Transit Autho-
rity in Ohio mit 75 Batteriesystemen
ausriisten. Das Ordervolumen liegt im
einstelligen Millionenbereich. In den
USA zielt man aber vor allem auf die

Mining-Industrie ab. Die Voltabox-
Aktie ist ein schoner Langfristplay auf
die Elektromobilitdt. Bleiben Sie an
Bord. Die Stoppmarke ziehen wir
leicht auf 18 Euro nach. Neuleser
steigen bis 23,60 Euro ein. (td) <

# VOLTABOX

DE:VEX Daily = s/23/18

Mﬁ\f’*

Jahreschart

Volume =

Aktien-Info Kaufen bis €23,60

Akt. Kurs 23,90 ¢€
Borsenwert 378 Mio. €
Erstempfehlung 18.04.18

KGV 18/19 -
ISIN  DEO000A2E4LE9
Kursentw. +13,8%

NORATIS

Frisches Geld fur weiteres Wachstum

23] Es gibt immer mehr Immobilien-
aktien auf dem deutschen Kurszettel.
Und das Interesse von der Anlegerseite
ist anhaltend hoch. Vor einem knappen
Jahr wagte auch die Noratis AG den
Sprung aufs Parkett. Fiir die Zeichner
der ersten Stunde hat sich der Einstieg
bisher ausgezahlt. Der Ausgabepreis lag
bei 18,75 Euro, in der Spitze marschier-
te der Titel bis auf knapp 30 Euro hoch.
Inzwischen hat sich die Euphorie ein
wenig gelegt, mit 24,60 Euro notiert der
Wert aber immer noch komfortabel
iiber dem [PO-Preis.

Ziel: 19,7 Mio. Euro

Operativ will das Unternechmen
aus dem Frankfurter Vorort Eschborn
aber weiter kriftig wachsen. Auch des-
halb fragt man nun ein zweites Mal am
Markt nach frischem Geld. Der Be-
standsentwickler von Wohnimmobilien
fihrt deshalb eine Kapitalerh6hung
durch. Das Eigenkapital soll um
876.000 Euro auf 3,796 Millionen Euro
steigen. Der Bruttoerlos aus dieser
MaBnahme diirfte also bei rund 19,7

Mio. Euro liegen. Den bestehenden
Anteilseignern werden fiir je zehn alte
Noratis-Aktien drei neue Papiere ange-
boten. Der Bezugspreis betragt 22,50
Euro und liegt damit unter dem aktuel-
len Borsenkurs. Die Frist fiir den Um-
tausch lauft noch bis zum 28. Mai. Ei-
nen Bezugsrechtshandel gibt es nicht,
daher lohnt es sich derzeit, das Angebot
der Gesellschaft anzunehmen und seine
Papiere aufzustocken. Somit vermeiden
bestehende Aktiondre eine zu starke
Verwisserung ihrer Anteile.

Gut gefiillte Pipeline

Neue Investoren lockt Noratis
derzeit mit einer hohen Schlagzahl an
Transaktionen. So erwarb man jlingst
161 Wohnungen in Frankfurt und Ra-
tingen. Doch man tritt auch auf der Ver-
kauferseite auf. Anfang Mai verkaufte
das Unternehmen 99 Wohnungen in
Hamburg an einen institutionellen In-
vestor. Hier hatte man Leerstéinde abge-
baut und die Immobilien runderneuert.
Die Gesellschaft kiindigte fiir dieses
Jahr weitere Kéaufe und Verkdufe an.

Laut Finanzvorstand André Speth habe
man mehrere Projekte in der Pipeline.

Die Analysten von Independent
Research haben ein Kursziel von 32
Euro fiir die Noratis-Aktie ausgegeben.
Sie rechnen fiir dieses Geschéftsjahr mit
einem Ergebnis je Aktie von 3,37 Euro,
wodurch das KGV bei tiberschaubaren
7,2 liegt. Die Dividendenrendite betragt
aktuell solide 6 Prozent. Wer Anteile
hilt, sollte bei der Kapitalerhohung
mitziehen. Ansonsten eignet sich der
Titel vor allem fiir Freunde von Divi-
dendenzahlungen. (td) 4

DESNUVA Dai ly =

Volune = ©BIgCharts.com

Jahreschart

Aktien-Info Akkumulieren

KGV 18/19 717
ISIN DE000A2E4MK4
Kursentw. -

Akt. Kurs 24,40 €
Borsenwert 71,3 Mio. €
Erstempfehlung 23.05.18
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EMPFEHLUNGSLISTE ROHSTOFFE

Endlich ist es soweit - Cobalt 27 hat sich seinen ersten Stream gesichert. Wie gestern nach Marktschluss in Toronto gemeldet
wurde, kauft man einen bereits Cash-Flow produzierenden Nickel-Cobalt-Stream auf die Produktion der Ramu Nickel-Cobalt-
Mine in Papua-Neuguinea. Hierfiir zahlt man 113 Mio. US-Dollar an die ASX-notierte Gesellschaft Highlands. Cobalt 27s
Produktionsanteil von 450.000 Pfund Cobalt und 2,25 Mio. Pfund Nickel entspricht basierend auf heutigen Preisen von 41 US
-Dollar je Pfund Cobalt und 6,60 US-Dollar je Pfund Nickel, einem Jahresumsatz von 33,4 Mio. US-Dollar. Der Stream amor-
tisiert sich also in unter drei Jahren. Gleichzeitig hat Cobalt 27 die Absicht, eine Cashflow abhidngige Quartalsdividende zu
zahlen vermeldet. Genauere Angaben hat man jedoch bisher noch nicht gemacht. Fiir uns ist Cobalt 27 weiterhin die einzige
sinnvolle Investition im Cobalt-Markt. Wir bestétigen unser ,,Kaufen“-Votum.

WERT ISIN ERsT- LETZTEs  EINSTIEGS- AKTUELLER ENTWICKLUNG STOPP Vorum
EMPFEHLUNG UPDATE KURS Kurs

Endeavour Mining KYG3040R1589 13.04.16 16.05.18 $ 14,13 $21,53 52,4% 13 $ Kaufen

Avrupa Minerals Ltd. CA05453A1084 14.12.17 16.05.18 $ 0,07 $ 0,12 71,4% 0,04 $ Spek. Kaufen

Integra Resources Corp. CA45826T1030 14.12.17 16.05.18 $ 0,99 $ 0,93 -6,1% 0,50 $ Kaufen

Excellon Resources CA30069C2076 29.06.16 25.04.18 $ 1,12 $ 1,43 27,7% 1,25 $ Halten

Atico Mining Corp. CA0475591099 14.12.17 25.04.18 $ 0,61 $ 0,61 0,0% 0,35 $ Kaufen

Kirkland Lake Gold CA65158L1067 15.07.15 11.04.18 $ 4,99 $24,11 383,2% 11 $ Kaufen

Atlantic Gold Corp. CA04854Q1019 24.05.16 11.04.18 $ 0,58 $ 1,9 237,9% 1,10 $ Halten

Allegiant Gold Ltd. CA01750B1058 28.03.18 - $ 0,50 $ 0,38 -24,0% 0,36 $ Kaufen $0,52/0,48

B2Gold Corp. CA11777Q2099 14.12.17 21.03.18 $ 3,64 $ 3,36 -7,7% 2,80 $ Kaufen

Deutsche Rohstoff DEO000AOXYG76 08.07.15 21.03.18 15,85 € 25,30 € 59,6% 16,00 € Kaufen €16,60/15,60

Cobalt 27 Capital CA7565662045 28.06.17 14.03.18 $ 9,13 $11,90 30,3% 7 $ Kaufen

Northern Vertex CA6660061012 19.04.17 14.03.18 $ 0,50 $ 0,48 -4,0% 0,42 $ Halten

Endeavour Silver Corp. CA29258Y1034 14.12.17 28.02.18 $ 2,96 $ 3,66 23,6% 3 $ Spek. Kaufen

Liberty Gold CA53056H1047 27.09.17 14.02.18 $ 0,46 $ 0,42 -8,7% 0,28 $ Kaufen $0,48/0,44

Kerr Mines Inc. CA4924052042 06.12.17 - $ 0,28 $ 0,21 -25,0% 0,18 $ Halten

Cartier Resources CA1467721082 27.09.17 - $ 0,25 $ 0,16 -36,0% 0,17 $ Kaufen $0,27/0,23

GoGold Resources CA38045Y1025 16.08.17 - $ 0,48 $ 0,48 0,0% 0,30 $ Halten

SSR Mining CA44939Q1063 16.12.15 19.07.17 $ 5,80 $13,16 126,9% 10 $ Halten

Strategic Metals* CA8627582080 28.10.15 03.02.16 $ 0,07 $ 0,46 557,1% 0,40 $ Halten

Sandstorm Gold CA65158L1067 04.07.17 - $ 5,01 $ 5,84 16,6% 3.50 $ Kaufen

*Ausschiittung einer Sachdividende am 15.6. und Abzug vom Einstandskurs am Besprechungstermin (11.07.17)
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EMPFEHLUNGSLISTE DEUTSCHLAND

Die Beteiligungsgesellschaft Aurelius hat in der vergangenen Woche ihre Hauptversammlung abgehalten. Fiir die Aktiondre
gab es eine Dividende in Hohe von 5 Euro. Wir ziehen diesen Betrag wie iiblich von unserem Einstandskurs ab, um die Per-
formance korrekt darstellen zu konnen. Halten, neuer Stopp: 51 Euro. + + + Mehr Informationen zu Voltabox und Noratis
finden Sie heute auf der Seite 7.

ERsT- LETZTES EINSTIEGS-  AKTUELLER

WERT ISIN EMPFEHLUNG UPDATE  KURS KURs ENTWICKLUNG STOPP Vorum

Voltabox DEOOOA2E4LE9 18.04.2018 23.05.2018 21,00 € 23,90 € 13,8% 18,00 €Kaufen bis 23,60€
Aurelius DEOOOAOJK2A8 14.02.2018 23.05.2018 49,00 € 59,50 € 21,4% 51,00 €Halten

BB Biotech CHO0038389992 17.02.2016  16.05.2018 40,20 € 57,00 € 41,8% 53,50 €Kaufen

Nanogate DEOOOAOJKHCY9  28.02.2018 16.05.2018 44,50 € 45,60 € 2,5% 39,00 €Kaufen bis 46€
Sleepz DEOO0A2E3772 22.02.2018 16.05.2018 1,28 € 1,18 € -7,8% 1,05 €Halten

Atoss Software DE0005104400 19.10.2016  16.05.2018 50,93 € 89,80 € 76,3% 78,00 €Halten

Mensch und Maschine DE0006580806 14.09.2016  16.05.2018 11,55 € 24,00 € 107,8% 18,50 €Halten

Zur Rose Group CHO0042615283 25.04.2018 16.05.2018 97,00 € 107,40 € 10,7% 93,00 €Halten
Biofrontera DE0006046113 05.09.2017 18.04.2018 3,50€ 5,58 € 59,4% 5,10 €Halten

SLM Solutions DEO0O0OA111338 11.04.2018 - 32,70 € 33,80 € 3,4% 28,50 €ENachkauf bei 31,50€
Publity DE0006972508 28.03.2018 - 12,66 € 12,42 € -1,9% 9,90 €ENachkauf bei 12€
Tick Trading Software DEOOOAOLA304  30.08.2017  28.03.2018 16,16 € 16,70 € 3,3% 13,50 €Halten

FCR Immobilien Anleihe DE000A2BPUC4  30.08.2017 28.03.2018 100,00% 103,00% 3,0% 85,00%Kaufen bis 100%
VST Anleihe DEOOOATHPZDO  28.05.2014 04.10.2017 60,50% 101,00% 66,9% -Halten
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DISCLAIMER

Interessenskonflikt & Wikifolio

Unser verantwortlicher Herausgeber TK News Services UG (haftungsbeschriinkt) hat gegebenenfalls ein
Vertragsverhiltnis mit den auf investor-magazin.de sowie im Investor Magazin Borsenbrief vorgestellten
Unternehmen und wird hierfir unter Umsténden vergiitet. Wir werden Sie jeweils detailliert in dem Borsen-
brief informieren, bei welchem von uns vorgestellten Unternehmen aus der Rohstoffbranche ein Interessens-
konflikt besteht, und wir hierfiir unter Umstinden vergiitet werden.

Die Redaktion des Investor Magazins betreibt das Wikifolio ,,Investor Magazin Rohstoff-Werte* (ISIN:
DEOOOLS9H515, abrufbar unter https://www.wikifolio.com/de/de/wikifolio/im111111). In diesem Invest-
ment-Zertifikat werden regelméBig Aktien und von Rohstoffmiérkten abgeleitete Finanzprodukte (Derivate,
Fonds, ETF) gehandelt. Es kann dabei zum Kauf und/oder Verkauf von Aktien und anderen Wert- und
Schuldpapieren kommen, die in der Ausgabe des Investor Magazins besprochen und bewertet werden. Wir
bitten Sie, mogliche Interessenskonflikte zu beriicksichtigen.

Grundsitzlicher Hinweis auf mogliche Interessenskonflikte gemifl Paragraph 34 WpHG i.V.m.
FinAnV:

TK News Services UG (haftungsbeschrinkt) oder Mitarbeiter, Berater und freie Redakteure des Unterneh-
mens konnen jederzeit Long- oder Shortpositionen an allen vorgestellten Unternehmen halten, eingehen oder
auflosen. Das gilt ebenso fiir Optionen und Derivate, die auf diesen Wertpapieren basieren. Die daraus
eventuell resultierenden Wertpapiertransaktionen konnen unter Umsténden den jeweiligen Aktienkurs des
Unternchmens beeinflussen. Von denen in dieser Ausgabe vorgestellten Unternehmen bestehen Interessens-
konflikte oder halten Mitarbeiter, Berater, freie Redakteure oder das Unternechmen selbst Positionen bei:

- Avrupa Minerals, Atlantic Gold, Integra Resources, Allegiant Gold, Cartier Resources, Camino Minerals

Risikohinweis und Haftu hl

Jedes Investment in Wertpapiere ist mit Risiken behaftet. Aufgrund von politischen, wirtschaftlichen oder
sonstigen Verdnderungen kann es zu erheblichen Kursverlusten, im schlimmsten Fall sogar zum Totalverlust
kommen. Insbesondere Investments in (auslandische) Nebenwerte sowie Small- und Microcap-Unternchmen,
sind mit einem tiberdurchschnittlich hohen Risiko verbunden. So zeichnet sich dieses Marktsegment durch
eine besonders grofie Volatilitit aus und bringt die Gefahr eines Totalverlustes des investierten Kapitals mit
sich.

Weiterhin sind Small- und Micro- Caps oft sehr markteng und wir raten Thnen ausdriicklich, jede Order
streng zu limitieren. Eine Investition in Wertpapiere mit geringer Liquiditéit und niedriger Borsenkapitalisie-
rung ist hochst spekulativ und stellt ein sehr hohes Risiko dar. Aufgrund des spekulativen Charakters der
dargestellten Unternehmen, ist es durchaus moglich, dass bei Investitionen Kapitalminderungen bis hin zum
Totalverlust, eintreten kénnen. Engagements in den Publikationen der von Investor Magazin vorgestellten
Aktien bergen zudem teilweise Wahrungsrisiken. Die Publikationen von Investor Magazin dienen aus-
schliefilich zu Informationszwecken.

Die ver6ffentlichten Informationen geben lediglich einen Einblick in die Meinung der Redaktion bzw. Dritter
zum Zeitpunkt der Publikationserstellung. Autoren und Redaktion konnen deshalb fiir Vermogensschaden
unter keinen Umsténden haftbar gemacht werden. Alle Angaben sind ohne Gewihr, wir versichern aber, dass
wir uns nur Quellen bedienen, die wir zum Zeitpunkt der Erstellung fiir zuverldssig und vertrauenswiirdig
halten. Obwohl die in den Analysen und Markteinschdtzungen von Investor Magazin enthaltenen Wertungen
und Aussagen mit der angemessenen Sorgfalt erstellt wurden, iibernehmen wir keinerlei Verantwortung oder
Haftung fiir Richtigkeit, Fehler, Genauigkeit, Vollstandigkeit und Angemessenheit der dargestellten Sachver-
halte, Versdumnisse oder falsche Angaben. Dies gilt ebenso fiir alle von unseren Gespréchspartnern in den
Interviews geduflerten Darstellungen, Zahlen, Planungen und Beurteilungen sowie alle weiteren Aussagen.

Die Hintergrundinformationen, Markteinschitzungen und Wertpapieranalysen, die Investor Magazin auf
seiner Webseite veroffentlicht, stellen weder ein Kauf- oder Verkaufsangebot fiir die behandelten Wertpapie-
re noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren im allgemeinen dar. Den Ausfithrun-
gen liegen Quellen zugrunde, die der Herausgeber zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Beitrage fiir
vertrauenswiirdig erachtet. Dennoch ist die Haftung fiir Vermogensschéden, die aus der Heranzichung der
Ausfiihrungen bzw. der Aktienbesprechungen fiir die eigene Anlageentscheidung méoglicherweise resultieren
konnen, kategorisch ausgeschlossen. Wir geben zu bedenken, dass Aktien grundsitzlich mit Risiko verbun-
den sind. Jedes Geschift mit Optionsscheinen, Hebelzertifikaten oder sonstigen Finanzprodukten ist sogar
mit duflerst groBen Risiken behaftet. Aufgrund von politischen, wirtschaftlichen oder sonstigen Verdnderun-
gen kann es zu erheblichen Kursverlusten, im schlimmsten Fall zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals
kommen. Bei derivativen Produkten ist die Wahrscheinlichkeit extremer Verluste mindestens genauso hoch
wie bei Small- und Micro Cap Aktien, wobei auch die grofien in- und auslédndischen Aktienwerte schwere
Kursverluste bis hin zum Totalverlust erleiden konnen. Jeglicher Haftungsanspruch auch fiir ausldndische
Aktienempfehlungen, Derivate und Fondsempfehlungen wird daher grundsitzlich ausgeschlossen. Zwischen
dem Leser und den Autoren bzw. der Redaktion kommt durch den Bezug der Investor Magazin -
Publikationen kein Beratungsvertrag zustande, da sich unsere Empfehlungen lediglich auf das jeweilige
Unternchmen, nicht aber auf die Anlageentscheidung, beziehen.

Die Investor Magazin -Publikationen stellen weder direkt noch indirekt ein Kauf- oder Verkaufsangebot fiir
die behandelte(n) Aktie(n) noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren generell dar.
Eine Anlageentscheidung hinsichtlich irgendeines Wertpapiers darf nicht auf der Grundlage dieser Publikati-
on erfolgen. Investor Magazin ist nicht verantwortlich fiir Konsequenzen, speziell fiir Verluste, welche durch
die Verwendung oder die Unterlassung der Verwendung aus den in den Veréffentlichungen enthaltenen
Ansichten und Riickschliisse folgen bzw. folgen konnten. Der Leser wird nachdriicklich aufgefordert, alle
Behauptungen selbst zu iiberpriifen. Eine Anlage in die von uns vorgestellten, teilweise hochspekulativen
Aktien sollte nicht vorgenommen werden, ohne vorher die neuesten Bilanzen und Vermdgensberichte des
Unternehmens bei der Securities and Exchange Comission (SEC) unter der Adresse www.sec.gov oder
anderweitigen Aufsichtsbehdrden zu lesen und anderweitige Unternechmensanalysen durchzufiihren. Investor
Magazin iibernimmt keine Garantie dafiir, dass der erwartete Gewinn oder die genannten Kursziele erreicht
werden. Herausgeber und Mitarbeiter von Investor Magazin sind keine professionellen Investitionsberater.

Sie sollten sich vor jeder Anlageentscheidung (z.B. durch Thre Hausbank oder einen Berater Thres Vertrau-
ens) weitergehend beraten lassen. Um Risiken abzufedern, sollten Kapitalanleger ihr Vermégen grundsitz-
lich breit streuen. Der Herausgeber hat keine Aktualisierungspflicht. Er weist darauf hin, dass Verédnderungen
in den verwendeten und zugrunde gelegten Daten und Tatsachen bzw. in den herangezogenen Einschétzun-
gen einen Einfluss auf die prognostizierte Kursentwicklung oder auf die Gesamteinschitzung des besproche-
nen Wertpapiers haben kénnen. Investor Magazin und/oder deren Eigentiimer und Mitarbeiter kénnen Long-
oder Shortpositionen in den beschriebenen Wertpapieren und/oder Optionen, Futures und andere Derivate,
die auf diesen Wertpapieren basieren, halten. Weiterhin diirfen Herausgeber, Inhaber und Autoren zu jeder
Zeit Wertpapiere der vorgestellten Gesellschaften halten und behalten sich das Recht vor, zu jedem Zeitpunkt
diese Wertpapiere zu kaufen oder verkaufen.

Da unsere Dienstleistungen des Finanzjournalismus und der Analyse fiir Aktienunternechmen und Kunden
hier ver6ffentlicht werden und im Interessenkonflikt zur unabhidngigen Analyse gedeutet werden miissen,

teilen wir hiermit Folgendes mit: Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die auf der Webseite und
Newsletter von Investor Magazin verdffentlichten Interviews und Analysen von den jeweiligen Unternchmen
oder verbundenen Dritten in Auftrag gegeben und bezahlt worden sind. Investor Magazin und seine Mitarbei-
ter werden teilweise direkt oder indirekt fiir die Vorbereitung und elektronische Verbreitung der Veroffentli-
chungen und fiir andere Dienstleistungen von den besprochenen Unternchmen oder verbundenen Dritten mit
einer Aufwandsentschddigung entlohnt. Diese Publikationen von Investor Magazin diirfen weder direkt noch
indirekt in Grofibritannien, in Japan, die USA oder Kanada oder an US-Amerikaner oder eine Person, die
ihren Wohnsitz in Kanada oder Grofbritannien hat, tibermittelt werden, noch in deren Territorium gebracht
oder verteilt werden. Die Veréffentlichungen von Investor Magazin diirfen in Grofbritannien nur bestimmten
Personen im Sinne des Financial Services Act 1986 zuginglich gemacht werden. Personen, die unsere
Publikation erhalten, miissen diese und alle anderen Restriktionen beachten und sich hieriiber entsprechend
informieren. Werden diese Einschrankungen nicht beachtet, kann dies als Verstof der jeweiligen Landerge-
setze der genannten und analog dazu méglicherweise auch nicht genannten Linder gewertet werden.

Keine Garantie fiir Kursprognosen

Bei aller kritischen Sorgfalt hinsichtlich der Zusammenstellung und Uberpriifung unserer Quellen, wie etwa
SEC Filings, offizielle Firmen News oder Interviewaussagen der jeweiligen Firmenleitung, kdnnen wir keine
Gewihr fiir die Richtigkeit, Genauigkeit und Vollstandigkeit der in den Quellen dargestellten Sachverhalte
geben. Auch iibernehmen wir keine Garantie oder Haftung dafiir, dass die von “Investor Magazin” oder
deren Redaktion vermuteten Kurs oder Gewinnentwicklungen der jeweiligen Unternehmen erreicht werden.

Keine Gewiihr fiir Kursdaten

Fiir die Richtigkeit der auf der Internetseite und im Newsletter des “Investor Magazin” dargestellten Charts
und Daten zu den Rohstoff-, Devisen- und Aktienmirkten wird keine Gewihr ibernommen.

Hinweise der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht

Weitere Hinweise, die dazu beitragen sollen, sich vor unseriosen Angeboten zu schiitzen finden Sie in
Broschiiren der BaFin (Links anbei):

Geldanlage — Wie Sie unseriose Anbieter erkennen (pdf/113 KB):

http://www.bafin.de/vb_geldanlage.pdf

Wertpapiergeschifte — Was Sie als Anleger beachten sollten (pdf/326 KB):
http://www.bafin.de/vb_wertpapiergeschaeft.pdf

Haftungsbeschrinkung fiir Links

Die Investor Magazin-Webseite und der Investor Magazin-Newsletter enthalten Verkniipfungen zu Websites
Dritter (“externe Links”). Diese Websites unterliegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat
bei der erstmaligen Verkniipfung der externen Links die fremden Inhalte daraufhin iiberpriift, ob etwaige
Rechtsverstofie bestehen. Zu dem Zeitpunkt waren keine RechtsverstoBe ersichtlich. Der Anbieter hat
keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukiinftige Gestaltung und auf die Inhalte der verkniipften Seiten. Das
Setzen von externen Links bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis oder Link liegenden
Inhalte zu Eigen macht. Eine stindige Kontrolle dieser externen Links ist fiir den Anbieter ohne konkrete
Hinweise auf Rechtsverstofe nicht zumutbar. Bei Kenntnis von Rechtsverstéen werden jedoch derartige
externe Links unverziiglich geloscht. Falls Sie auf einen Seite stoflen, deren Inhalt geltendes Recht (in
welcher Form auch immer) verletzt, oder deren Inhalt (Themen) in irgendeiner Art und Weise Personen oder
Personengruppen beleidigt oder diskriminiert verstiandigen Sie uns bitte sofort.

“Mit Urteil vom 12.Mai 1998 hat das Landgericht Hamburg entschieden, dass man durch die Ausbringung
eines Links die Inhalte der gelinkten Seiten gegebenenfalls mit zu verantworten hat. Dies kann nur dadurch
verhindert werden, dass man sich ausdriicklich von diesem Inhalt distanziert. Fiir alle Links auf dieser
Homepage gilt: Wir distanzieren uns hiermit ausdriicklich von allen Inhalten aller gelinkten Seiten auf der
Investor Magazin-Webseite und im Investor Magazin-Newsletter und machen uns diese Inhalte nicht zu
Eigen.”

Hafti 1 inkung fiir Werl g

Fiir den Inhalt von Werbeanzeigen auf der Investor Magazin Webseite oder im Investor Magazin-Newsletter
ist ausschlieBlich der jeweilige Autor bzw. das werbetreibende Unternehmen verantwortlich, ebenso wie fiir
den Inhalt der beworbenen Webseite und der beworbenen Produkte und Dienstleistungen. Die Darstellung
der Werbeanzeige stellt keine Akzeptanz durch den Anbieter dar.

Kein Vertragsverhiltnis

Mit der Nutzung der Investor Magazin-Webseite und des Investor Magazin-Newsletters kommt keinerlei
Vertragsverhiltnis zwischen dem Nutzer und dem Anbieter zustande. Insofern ergeben sich auch keinerlei
vertragliche oder quasivertragliche Anspriiche gegen den Anbieter.

Urheber- und Leistungsschutzrechte

Die auf der Investor Magazin-Webseite und des Investor Magazin-Borsenbrief und auf anderen Medien (z.B.
Twitter, Facebook) verdffentlichten Inhalte unterliegen dem deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht.
Jede vom deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht nicht zugelassene Verwertung bedarf der vorherigen
schriftlichen Zustimmung des Anbieters oder jeweiligen Rechteinhabers. Dies gilt insbesondere fiir Verviel-
filtigung, Bearbeitung, Ubersetzung, Einspeicherung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe von Inhalten in Daten-
banken oder anderen elektronischen Medien und Systemen. Inhalte und Rechte Dritter sind dabei als solche
gekennzeichnet. Die unerlaubte Vervielfiltigung oder Weitergabe einzelner Inhalte oder kompletter Seiten ist
nicht gestattet und strafbar. Lediglich die Herstellung von Kopien und Downloads fiir den personlichen,
privaten und nicht kommerziellen Gebrauch ist erlaubt. Links zur Website des Anbieters sind jederzeit
willkommen und bediirfen keiner Zustimmung durch den Anbieter der Website. Die Darstellung dieser
Website in fremden Frames ist nur mit Erlaubnis zuldssig.

Schutz personlicher Daten

Die personenbezogenen Daten (z.B. Mail-Adresse bei Kontakt) werden nur von TK News Services UG
(haftungsbeschrinkt) / Investor Magazin oder von dem betreffenden Unternehmen zur Nachrichten- und
Informationsiibermittlung im Allgemeinen oder fiir das betreffende Unternchmen verwendet.

TK News Services UG (haftungsbeschriinkt)
Hugo-Hoffmann-Ring 24 | 65795 Hattersheim am Main
Tel: 069 - 175548320 | Fax: 069 - 175548329

E-Mail: info@investor-magazin.de
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